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新华社北京12月11日电 日前，中共
中央纪委对安徽省政协原副主席韩先聪严
重违纪问题进行了立案审查。

经查，韩先聪利用职务上的便利为他
人谋取利益，收受巨额贿赂；滥用职权造
成国有资产重大损失；严重违反中央八项
规定精神，多次接受公款宴请。

韩先聪的上述行为已构成严重违纪违
法，其中受贿、滥用职权问题涉嫌犯罪。
依据《中国共产党纪律处分条例》等有关
规定，经中央纪委审议并报中共中央批
准，决定给予韩先聪开除党籍、开除公职
处分；收缴其违纪所得；将其涉嫌犯罪问
题及线索移送司法机关依法处理。

据新华社亚丁湾１２月１１日电 当地时
间１１日上午，中国海军第十八批护航编队
运城舰、巢湖舰与美国海军“斯特莱特”
号导弹驱逐舰，在亚丁湾海域进行了《海
上意外相遇规则》运用演练（上图）。这
是中美海军首次在亚丁湾海域举行这类联
合演练，同时也拉开了中美海上联合反海
盗演练的序幕。

演练中，两国海军舰艇依据《海上意
外相遇规则》和《战术１０００》快捷高效地
完成了通信、航行协同和沟通直升机互降
事宜。建立通信联系后，双方立即组织观
察员和联络员换乘。随后，参演的３艘舰
艇按照方案计划快速机动，形成以运城舰
为基准舰，间距１０链、航速１２节、航向
２７０的右横队编队队形。

《海上意外相遇规则》是指当各国海
军舰艇或航空器在不期相遇时，应采取哪
些安全措施和手段减少相互干扰和不确定
性、方便进行通信。

中美海军舰艇在亚丁湾
举行海上意外相遇演练

安徽省政协原副主席
韩先聪被双开

据新华社圣彼得堡１２月１０日电 据塔
斯社报道，第三艘“北风之神”级战略核
潜艇“弗拉基米尔·莫诺马赫”号１０日正
式交付俄罗斯海军。

当天，俄国家委员会的代表在北方机
械制造厂与厂方签署了交接文件。此前，
该潜艇已通过国家测试，并于今年９月１０
日向俄远东地区堪察加半岛库拉靶场成功
发射了“布拉瓦”洲际弹道导弹。

据俄媒体报道，俄计划在２０２０年前建
造８艘“北风之神”级战略核潜艇。该级
别核潜艇主要用来维持与美国的海上战略
平衡，被认为是美国“俄亥俄”级战略核
潜艇的劲敌。

“北风之神”是俄研制的最新战略核
潜艇，长１７０米，宽１３．５米，水下最高航
速２９节，最大潜深４５０米。“北风之神”
采用先进降噪技术，实施核打击时不易被
发现。舰上所载“布拉瓦”洲际弹道导弹
是专门为“北风之神”级核潜艇研制的，
射程为８０００公里，可携带６个至１０个高超
音速分导核弹头。每艘核潜艇可携带１６枚
固体燃料的“布拉瓦”洲际弹道导弹。

第三艘“北风之神”级
战略核潜艇交付俄海军

欧佩克“带头大哥”沙特依然拒绝减产

国际油价跌穿65美元
欧佩克三巨头以最低折扣向亚洲买家卖油，折扣力度至少6年来最大

石油输出国组织(OPEC)10日发布报
告，调低2015年油价需求预测。国际原油
期货价格应声跌穿每桶65美元。欧佩克
“带头大哥”沙特依然拒绝减产。

欧佩克若不团结

可能跌至每桶40美元

欧佩克报告预测，国际原油需求明年
将减少日均30万桶至2890万桶，为2003年
以来最低。

受报告影响，英国北海布伦特原油价
格10日收盘价跌至2009年7月以来最低，11
日亚洲交易时段一度反弹至每桶64 . 75美
元。

一名伊朗官员9日警告，如果欧佩克
打破团结，油价可能跌至每桶40美元。

美国彭博新闻社11日报道，欧佩克三
大成员国沙特、伊拉克和科威特以最低折
扣向亚洲买家卖油，大幅下调的官方售价
为至少6年来最低。

市场人士将这些看做是欧佩克国家为
争夺市场份额而采取的价格战。

科威特石油公司10日说，下月将以每
桶低于地区基准价3 . 95美元的价格向亚洲

炼油厂卖油，为2008年12月以来最大折
扣。伊拉克和沙特则分别给出10余年以来
最大折扣。

据彭博社掌握的数据，欧佩克12个成
员国中，除科威特和卡塔尔外，其余10个
成员国以现在的油价难以实现财政预算支
出平衡。

至少半年都爬不上去了？

眼见沙特等欧佩克成员国并无减产意
愿，自11月27日欧佩克会议以来，油价已
下跌17%。

沙特石油和矿业资源大臣阿里·本·易
卜拉欣·纳伊米10日在秘鲁首都利马回答
记者提问时说：“我为什么应该减产？这
是市场，我在市场里卖油。我为什么应该
减产？”

英国渣打银行大宗商品研究部门保
罗·霍斯内尔说，欧佩克的低价策略至少
要持续一个季度，“一旦明确非欧佩克成
员受到伤害，他们就会开始把狗唤走”。

法国外贸银行分析师阿比谢克·德什
潘德说：“纳伊米的转变明显反映，他们
对全球供应增加感到沮丧，无论是欧佩克

成员国还是非欧佩克成员国。沙特正在试
探非欧佩克能源输出国。”

科威特石油公司首席执行官尼扎尔·
阿德萨尼8日说，油价将至少半年徘徊在
每桶65美元左右。

页岩气很痛苦

航空公司很开心

油价走低开始迫使全球能源企业精打
细算，缩减开支。

英国石油公司宣布全面削减开支计
划，预计在整个集团范围内裁员数以千
计。

油价下跌对美国页岩气企业而言尤为
痛苦。绿洲石油公司和古德里奇石油公司
宣布大幅削减明年开支。

美国能源巨头康菲石油公司本周早些
时候说，2015年资本支出将削减20%。

不过，油价下跌令航空业受益匪浅。
联合大陆公司和美国航空公司10日股价均
上涨。自今年年初以来，美利坚航空公司
股价上涨74%。

(综合新华社及中新社)
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新一轮成品油调价窗口将于12月12日打开。本计价周期内，

国际油价走势持续低迷，本次下调预期基本明确。在上月28日成

品油价格因消费税提高抵消降价因素不作调整后，12日国内成品

油价格或将迎来又一次下调。根据目前一揽子原油价格变化率情

况测算，国内汽柴油价格每吨下调幅度接近600元。

但与此同时，市场预计，本轮计价周期原油价格变化较大，

不排除国家可能使用干预机制控制调价幅度。

国际油价暴跌，国内石油公司前期购入的高价油面临去库存

的压力，油价持续下跌也提供了以低价油替换高价油的机遇。从

市场动态分析，中国有加速扫货的迹象。

国家统计局近日披露，2006~2009年国家石油储备一期工程

建成投用，石油储备量约为9100万桶，相当于约两周的石油进口

量。二期工程在建，预定2020年完工，储量要比之前大得多。

野村证券原油及天然气驻香港主管接受彭博社采访时表示，

现在是利用低油价囤积原油储备的黄金时刻，OPEC的决定对于

中国来说是利好。

今日降价 跌幅或被缩小

中国在加速扫货

连续天量成交，分析认为，这一波牛市是一轮资金杠杆撬起的牛市

谜一样的A股巨资从哪来?
11月底以来，伴随着股指的上行，A股单日

成交新高被不断改写。12月9日，A股更是创下
逾1 . 2万亿元的新“天量”。成交天量的背后，
巨额资金的来源成了一个“谜”。

机构总体呈现卖出

接力棒传给了散户

记者从第三方数据平台获得的信息显示，
从12月1日至9日的八个交易日中，超大单和大
单净卖出资金1800多亿元，而同期小单净买入
资金1500多亿元。

这意味着此轮罕见的行情中，资金实力雄
厚的各类机构可能总体上呈现卖出行为，而拿
过资金接力棒的正是个人投资者。

根据统计，12月份以来，QFII、RQFII、社
保基金等各类长期投资机构净买入量占比较
小，法人机构逢高减持基本呈现净卖出状态，
基金中私募基金买入占比较大。但即便是投资
基金类机构以买入为主，净买入资金量也远不
及散户。近期大量买入资金来自于个人投资
者，其中又以10万元以下的中小投资者居多。

来自证监会的统计也验证了这一判断：11
月24日至12月4日，一般法人机构在二级市场净
卖出1252亿元，各类专业机构投资者合计净买
入309亿元，自然人投资者净买入659亿元。

“在实体经济尚未企稳，楼市等其他投资
渠道收益率下降的背景下，社会资产正在经历
配置的再平衡过程。”汇丰晋信基金经理丘栋
荣说，正是这一过程促成了A股的放量攀升。

融资炒股造就“杠杆上的牛市”

仅从数字上来解读，散户似乎已经成为本

轮行情的主力。事实上，开户数据的确在某种
程度上印证了股民的热情。

数据显示，12月1日至5日的一个交易周
内，沪深两市新增A股账户达到59 . 75万户。这
已是这一重要指标连续第八周突破20万户。

在新生力量中，“80后”和“90后”占据相当
大的比例。“‘新一代股民’正在崛起，并成为这
一轮行情重要的推动力量。”上海证券监事长
姚兴涛说。比起经历过2007年股指暴涨狂跌的
老股民，这一投资者群体风格更激进，对市场
的风险意识则明显弱于前者。但这，显然并不
足以支撑起不断刷新的“天量”。

“与以往的历次行情不同，本轮行情中成
交量的巨幅放大与各种形式的融资密切相关，
甚至可以说是一轮‘杠杆上的牛市’。”光大
证券首席分析师滕印说。

来自沪深证券交易所的统计显示，年内融
资余额突破万亿元规模几成定局。“使用融资
杠杆的投资者中个人投资者占比较大，尤其是
10万以上的中户和大户。”一位券商人士说。

此外还有更多途径在为股市“加杠杆”。
华泰证券认为，银行理财资金通过与信托产品
的配资、与券商“两融”的收益互换等方式入
市，成为本轮市场上涨主要推动力。业内人士
估算，商业银行理财资金池借道伞形信托“曲
线入市”的规模可能高达1500亿元至2000亿元。

在华鑫证券投资总监仇彦英看来，公募基
金尤其是具备杠杆效应的分级基金B份额出现大
规模净申购，其中以军工、券商、金融、地产
等投资方向的基金最受青睐。

此外，伴随线上配资平台和线下配资公司
的出现，庞大的民间资本以“借钱炒股”的方
式源源不断流入股市，也在一定程度上放大了
股市的“杠杆”。

警惕“去杠杆”导致“踩踏”

今年以来，在经济增速下行的背景下，央
行先后通过定向降准、降息等手段释放巨量流
动性，试图降低融资成本。但由于银行“惜
贷”，趋松的货币政策并未能顺畅地从银行间
传导到实体经济。流动性停留在金融体系，造
成了金融资产价格的大幅上涨。

值得注意的是，伴随股市上涨，积聚的风
险也开始骤然爆发。12月9日，沪深股指双双暴
跌5 . 43%和4 . 15%。银行和能源两大权重板块出
现在领跌位置。而在A股成交量分别登上7000亿
元和1万亿元两大台阶的当口，这两个“巨无
霸”板块都分别充当过领军角色。

究其原因，中国证券登记结算有限公司8日
晚间发布的《关于加强企业债券回购风险管理
相关措施的通知》称，暂不受理新增企业债券
回购资格申请等，债市“降杠杆”对股市形成
重创。

华泰证券分析，推动本轮A股上涨的资金
是带杠杆的，因而对下跌具有“自循环的加速
效应”。债市调整带动股市资金开始撤出，从
而导致股指大跌。如果央行没有释放流动性来
应对，股市很可能继续受到冲击。“从这个角
度而言，未来央行的态度将决定短期市场调整
的幅度。”

经历过多轮完整牛熊周期的业界人士和股
民，恐怕仍对2007年A股由历史高点回落时的惨
烈状况记忆犹新。对于当下A股而言，具备助
涨助跌特性的“杠杆”加入，将令泡沫破灭后
的风险成倍放大。对此，投资者应有足够的警
惕和心理准备，慎防“去杠杆”中的“踩踏效
应”。 （综合新华社电）

不到一个月，中国股市再次创造“神

话”，11月20日到12月8日，中国股民用

十三个交易日的时间，股指从2450点暴涨

至3020点，涨幅超过20%。

7年熊市后，中国股民迫切地期待着

牛市到来。然而此次“神话”背后，是大

量包括融资融券在内的杠杆资金在“兴风

作浪”。

由于银行“惜贷”，趋松的货币政策

并未能顺畅地从银行间传导到实体经济。

流动性停留在金融体系，金融资产价格大

幅上涨。

依靠融资杠杆进来的资金，在行情上

涨时会加速上涨、在行情下跌时会加速下

跌，杠杆资金只要见到风吹草动就会撒腿

跑。巨量资金过度依赖融资杠杆，而经济

基本面难以支撑快速上行的“疯牛”行

情，如果后续资金跟进不足，一旦出现触

发下跌的因素，股指回落的速度也会像上

涨一样惊人。

中国股市不能靠杠杆资金来造神话。

如一句电影台词，“出来混，迟早要还

的。”借来的钱终究要还。这场疾风骤雨

的“牛市游戏”中，最后接盘的人将成为

最大的“冤大头”。

【分析】

这波“神话”是靠资金

还是靠经济面
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