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随着中行董事长肖钢指出有理财
产品为“庞氏骗局”后，理财产品的资
金池运作引起了各方关注， 有分析认
为，这可能是监管层开始关注理财产品
的信号。

记者调查发现，目前银行理财产品
除了在投向的表述上不具体，银行理财
客户经理不知资金具体流向的同时，有
媒体甚至报道称，银行理财产品通常是
环环相扣，只是不断用新增短期理财来
还旧的账目。 只要资金链不断，风险就
不会暴露，但一旦资金链出问题，难保
不会出现风险问题。

现象：产品投向不明晰 资金池直
接写进说明书

某国有银行的 118 天资产组合投
资型人民币理财产品的描述中这样表
述：“本产品拟投资 10%~50%的高流动
性资产，10%~90%的债权类资产，按目前
市场收益率水平测算， 资产组合预期年
化收益率约 4.72%，扣除销售手续费、托
管费，产品到期后，若所投资的资产按时
收回全额本金和收益， 则客户可获得的

预期最高年化收益率约 4.3%。 测算收益
不等于实际收益，投资需谨慎。 ”

记者翻看了多个理财产品说明书
了解发现，目前银行发行的很多理财产
品， 尤其是年化收益率都较高的产品，
都是没有制定具体投资方向的，最多只
说大致的投资方向， 例如主要投资债
券、票据等，且不承诺保本。

某股份制银行理财经理小邱(化名)
告诉记者，多数中资行在理财产品说明
书上会写明大概的投资范围，以及各类
资产的投资比例，但也有银行会直接将
“资金池”等字眼写在说明书里。

分析：银行用新增理财还旧账？
记者了解到， 所谓资金池理财产

品， 是指有别于传统的一对一理财产
品，以债券、回购、信托融资计划、存款
等多元化投资的集合性资产被作为统
一资金运用，通过滚动发售不同期限的
理财产品持续性募集资金，以动态管理
模式保持理财资金来源和理财资金运
用平衡，并从中获取收益的理财产品运
作模式。

业内人士分析称，其实这些产品募
集的资金会注入银行自己建立的一个
资产池，这个资产池里的资金被统一进
行投资，最后，即使某些个别投资产品
发生了风险，也难以体现在产品的兑付
上，所以目前我们看到的这类产品未出
现过违约风险，因为银行有可能拿自己
的钱去补仓，当然也不排除中行董事长
肖钢所说的用后来发行的理财产品募
集的资金来兑付前期产品的收益。

一位业内人士告诉记者，一般以投
资债券、回购为主的理财产品，收益率
相对较低，不过风险也较低。 而投资信
托融资计划和贷款性的理财产品则收
益相对高些，一般也不保底，风险也比
较大。 该业内人士指出，不排除有高风
险的理财产品资金链紧张，一旦出现风
险， 可能需要用新增短期理财来还旧
的，只要资金链不断，风险就不暴露。

质疑：信息不公开易致资金池违规
使用

有银行内部人士认为，目前理财产
品暂时不能做到完全的公开透明，主要
是基于技术方面的原因。但也有分析认
为， 不管是由于监管上没有明确要求，
还是确实存在技术障碍，导致资金池里
的资金投向未能及时的具体的公开明
细，这些都是事实，并且这种长期的信
息不公开且得不到纠正的现象可能会
诱发某些有权力控制理财产品资金池
的银行高管铤而走险，在资金池的使用
上出现严重违规。主要的违规形式可以
是在出现一个产品亏损时，用其他产品
募集到的资金进行补仓；也可以是将承
诺投向低风险的资金转向高风险，或将
投向长期的资金改投短期。

（李婧暄）

近期记者注意到，
随着竞争的加剧，目前
各行私人银行为争夺
客户而争相降低门槛。
据了解，2007 年各行私
人银行中心入户客户
的资产规模要求至少
在 1000 万元以上，有的
甚至抬高到 1200 万元，
而如今部分银行对入
户客户的资产要求仅
为 300万元。

记者走访多家银行
发现，今年以来不少银行
均下调了入户私人银行
的门槛，如某国有银行近
期将私人银行的入户门
槛由 1000万元的人民币
金融资产下调至 800 万
元左右，而部分私人银行
还表示，个人资产规模达
到 600万元即可入户。也
有一家大型银行的私人
银行表示，入户门槛今年
初从 800 万降低至 500
万元。 而另一家国有银
行的私人银行甚至表示，

300 万元也可以办理入
户，“对于一些快速发展
前景良好的企业，公司业
务部早早就将此类企业
主推荐给私人银行，宁可
降低门槛也要将其揽入
门下。 ”该行私人客户经
理透露。 记者注意到，入
户门槛虽降低，但客户所
享受的服务则未改变，仍
可享受私人银行提供的
高端理财产品服务及各
类增值服务， 如海外移
民、高尔夫俱乐部、私人
飞机、游艇租赁、医疗体
检等。

某国有银行内部人
士指出，私人银行门槛降
低主要有两个原因，一是
目前高端客户数量有限，
银行只能调低门槛来增
加客户基数，以防止资源
闲置。二是高端客户是银
行获利的重要来源，银行
为招揽、留住高端客户而
不惜降低门槛。

（李婷婷）

部分私人银行门槛降至 300万

银行理财产品存庞氏骗局？
据悉， 银行卡刷卡

费率将于明年 2月 25日
正式调整。 业内人士称，
刷卡费率的下调对银行
刷卡业务收入影响较
大， 估计收单业务收入
将下降 20%左右。

在经历了长时间的
等待之后， 银行卡商户
刷卡费率调整的消息在
近日得以明朗起来。 据
某大行银行卡部人士对
记者透露， 银行卡刷卡
费率将于明年 2月 25日
正式调整。 不过，该行尚
未收到国家发改委下达
相关文件，但“应该就在
近期下来了”。

此前有媒体报道
称， 由国家发改委牵头
的银行卡刷卡手续费调

整方案已获国务院批复。
银行人士称，费率的调整
有升有降，但总体下调幅
度为平均 23%至 24%。

据上述银行卡部人
士称，费率的下调将对银
行的刷卡业务收入影响
较大，“估计收单业务收
入将下降 20%左右，”不
过， 从另外一个角度而
言， 随着费率的下降，用
卡环境的改善，有刷卡需
求的商户反而会增加。

据悉，目前银行业信
用卡部门的收入结构占
比大头为收单业务，占比
近 60%左右，其次是发卡
收入占了 40%，“利息、
罚息等收入占比非常
小”。

（尚正）

刷卡费率明年 2月底调整
业界:收单业务收入降 2成

自 10月以来，中行、工行、建行、农
行、招行等均下调了部分币种的小额存
款利率，下调的币种集中在欧元、澳元、
英镑。 而华夏银行、民生银行等仍在沿
用 2009年以来的存款利率， 使得各银
行间的外币存款利率差距进一步拉大。

其中，兴业银行、华夏银行及民生
银行的 1年期美元及欧元年息最高，均为
1.25%。 也就是说，客户存 1万美元(或欧
元)1年可获得年息 125美元(或欧元)。

其中，招行 1年期美元存款利率利
息最低，1万美元存款 1年只能获得 70
美元年息。 其次为农行，相同金额的存

款能获得 75美元年息。
欧元存款的差距则较大， 中行、工

行、建行、招行的 1年期欧元存款利率
只有 0.2%，客户存入 1万欧元，只能拿
到 20欧元的年息。 相比之下， 兴业银
行、华夏银行及民生银行的 1年期欧元
年息是上述 5家银行的 6.25倍。

与中资银行的“一口价”不同，外
资银行有时会对外币存款进行限时推
广活动。

汇丰银行日前表示 11 月 30 日之
前符合条件的客户存入美元和澳元，对
应的 1年期定存优惠利率分别为 1.45%

和 3.8%， 大幅高于 0.95%和 1.58%的挂
牌利率。

但外资银行这一“优惠利率”附带
了严格的限制条件，例如汇丰银行要求
享有优惠存款利率必须为新增资金且
数额高于 15万美元。 分析人士表示，外
资行逆势上调部分外币存款利率，主要
是为了吸引资金，以完成年末存贷比考
核任务。 （马文婷）

注：由于外币存款币种、期限品种
繁杂，文中涉及的仅限于常见的欧元及
美元 1年期存款利率，数据信息均截至
2012年 11月 20日。

银行外币存款利率差距拉大 市民存外币应价比三家

MONEY

保险公司开卖基金 银行霸主地位难撼动
虽然投资者和保险公司都不看好

保险公司卖基金的前景，但监管部门出
台该规定有着美好的初衷。

曾有业内人士指出，目前在国内市
场上， 基金销售渠道银行一家独大，占
据 70%的份额，另有 10%左右的份额来
自券商渠道， 基金公司直销大约占
20%。 正因为银行渠道的强大，基金公

司不得不与银行合作。一些中小型基金
公司甚至将六七成，甚至更高的管理费
以尾随佣金的方式支付给银行。

因此，证监会为完善多元化、多层
次的基金销售体系而作出努力和尝试，
比如增加第三方销售机构， 如支付宝、
财付通、快钱等在今年上半年就已经获
得了基金第三方支付牌照。

要撼动银行的霸主地位，仅仅有第
三方支付还不够。正所谓一个好汉三个
帮，保险公司、期货公司等客户资源丰
富的金融机构也进入了监管层的视线。
一位期货公司从业人员向记者透露，期
货公司参与基金销售的消息一直有耳
闻，虽然期货投资者的风险承受能力较
强，但要跟银行竞争，还是有难度。 因
此，仅就短期来看，基金销售渠道要改
变银行一家独大的局面， 仍需时日。

! （肖娟）

作为全球储蓄率位居前列的国家
之一，中国的储蓄率超过 50%，这被普
遍认为是导致国内消费动力不足的原
因之一。国际货币基金组织此前公布数
据显示，中国的国民储蓄率从二十世纪
70年代至今一直居世界前列，90 年代
初居民储蓄占国民生产总值的 35%以
上， 到 2005 年中国储蓄率更是高达
51%， 而全球平均储蓄率仅为 19.7%。
2009年我国居民储蓄余额已经突破了
18万亿元，储蓄率在全世界排名第一，

人均储蓄超过 1万元。
中国证监会主席郭树清表示，中国

经济中储蓄和投资结构已严重失衡。
以国家统计局的数字进行分析， 中国
的储蓄率高达 52%， 这在世界上是绝
无仅有的。 与储蓄率居高不下相反的
是， 中国居民的消费意愿却在减弱。
2011 年初，央行公布的储户问卷调查
报告显示， 高达 85.8%的城镇居民倾
向于储蓄， 只有 14.2%的居民倾向于更
多消费， 这是 1999年进行问卷调查以

来的最低值。
国务院发展研究中心研究员吴敬

琏认为，长时期存在的过度储蓄和消费
不足这种不平衡已成为中国经济增长
的阻碍。 “我们应当降低储蓄率，保持
储蓄在合理、适度的水平。 ”中国社科
院金融研究所银行研究室主任曾刚表
示，要更加完善社会保障体系，包括医
疗、失业救济等一系列的保障，使人们
未来的不确定性降低。 此外，要适度发
展消费信贷，优化消费环境和消费金融
环境，这样才有利于降低储蓄率，优化
经济结构。

! （任敏）

我国居民储蓄余额超 18万亿元

央行行长周小川日
前在新浪金麒麟论坛上
表示， 在未来相当长的
一段时期中， 我国经济
社会发展仍将处于重要
战略机遇期， 既面临发
展机遇， 也要面对诸多
的风险和挑战。 下一步，
货币政策更加突出价格
稳定的目标。 周小川表
示， 我国仍处于经济转
轨的特殊阶段， 经济运
行中的总量和结构矛盾
十分突出， 这无疑加大
了金融宏观调控的复杂
性和艰巨性。从完善
金融宏观调控体系
方面而言，更加突出
价格稳定目标，关注
更广泛意义的整体
价格水平稳定，处理
好促进经济增长、保
持物价稳定和防范
金融风险的关系，成

为重中之重。
对于利率市场化的

进程，周小川表示，下一
步要积极促进各方面条
件的成熟，有规划、有步
骤、坚定不移地推动利率
市场化改革。对于加快发
展多层次资本市场方面，
他表示，要以显著提高直
接融资比重为目标，大力
发展债券市场，继续完善
主板、中小企业板和创业
板市场，积极探索发展股
权交易市场。

( (姜樊 )

周小川：
货币政策突出价格稳定目标


