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B6-B8 财富周刊新闻热线：96709B
沪指在2400点上下纠结
目前形势虽然有利,但农行上市和经济数据这两件大事对股市的影响不可忽视

■投资提醒
7月9日股市出现了较大幅度的上涨，

上证综合指数最高上涨至2485 . 60点，全周
收盘2470 . 92点，一周涨幅为3 . 69%。深成
指以9122点开盘，上周收盘9816点，周涨幅
为6 . 38%。其中上证综指成功收复5日和10
日均线以及2400点整数关口阻力。即将开
始的一周，2400点是向上继续反弹还是再
度下挫，成为关注的焦点。

■A股呈现“普涨”格局

过去的一周，A股市场总体出现了低
位反弹的走势。银行、地产、钢铁、煤炭等权
重蓝筹股上涨给股指带来较大推动，板块
呈现普涨格局。

在过去的一周，出现了罕见的机构连
续五日增仓行为。从交易数据来看，机构开
始明显增持低估的金融地产类股票。这预
示着看空机构的全面倒戈。与此同时，万科
B股出现了2006年以来的首度超出A股价
格的现象，其他蓝筹类B股也出现了明显
强于A股的走势，预示境外机构看好力度
明显强于境内机构。进入7月份，全国社保
基金几个交易日增仓A股，资金量超过20
亿。

从中线角度来看，社保基金的进场，可
以认为是中期底部即将来临的信号。目前，
汇金持有中行67 . 53%的股份。据此测算，
汇金将承担405亿元中行配股融资。汇金此
举，表明银行股的长线投资价值。

■目前形势对股市有利

省城证券投资专家刘保民认为，进入7
月份以来，形势变得对股市有利。尽管实体
经济回落的趋势较为明显，领先指标6月汇
丰PMI接近50的牛熊分水岭，但政策的放
松、流动性的显著加强、股市本身的绝对低
估，以及机构投资者的大力布局，使得上周
中国股市出现了强劲上涨，沪综指全周上
涨3 . 69%。

政策方面，央行把适度宽松货币政策
进行到底的决心对已“捉襟见肘”的资本市
场而言，不啻于一剂“强心剂”，股指应声反
弹。

目前，金融、地产股的活跃聚集了市场
人气，提振市场做多的底气。同时，成交量
有所放大，说明场外新增资金渐次涌入。此
外，社保资金本周新增20亿元资金入市以
及部分产业资本陆续增持，表明了当前已
进入长期投资区域。

■2300点底部概率加大

经过过去一周的连续上涨，目前机构
基本判断三季度大盘以2200点到2300点为
基础构筑底部的概率还是很大。但是真正
确立底部，还需要一个完整的阶段性的底
部形态，这一点尚未形成。目前判断大盘完

全见底还为时过早。
即将开始的一周有两件大事需要重点

关注，其一是7月15日农行上市，其上市当
日走势和其后走势，对于银行板块走势将
有直接影响。农行本身对于大盘无影响，因
为其上市第11个交易日才计入指数。其二，
7月15日将发布6月份经济数据，重点关注
CPI、PPI等物价指数。而7月10日～12日海
关总署将发布进出口数据，央行将发布6月
份信贷数据。

中信证券分析师认为，考虑到反弹初
级阶段板块个股轮番补涨的特征，前期被
套的投资者可暂时采取持有待涨的策略；
而在反弹中后期，可根据市场热点方向再
择机调整优化持仓结构。对于轻仓投资者
而言，可结合自身的投资风格，选择性地逢
低参与新兴产业个股中的强势品种，并适
当关注中报业绩题材机会。

申银万国分析师认为，过去的一周
沪深股市低位企稳，震荡反弹，周五升势
加快，成交放大。不过，目前来看，反弹仍
以短线超跌为主，持续向上预期不高，建
议谨慎应对。

周五大盘反弹和农行等新股资金解
冻有关。此次新股申购冻结资金高达
9000亿元，在资金解冻后有部分回流二
级市场，从而推动大盘走高。但是，由于
近期市场总体偏弱，真正愿意介入的资
金量并不多，何况在大盘一日急涨50多
点以后，继续追高的资金可能有限。

同时，央行披露下半年仍将继续执
行适度宽松的货币政策，给投资者造成
正面预期，也是引发市场反弹的重要因
素。从最近几周的央行公开市场业务情
况看，已连续净投放资金近万亿元，但这
可能是央行资金投放的一个极限，不排
除为农行顺利发行做些铺垫的可能。在
农行发行结束后，流动性宽裕能否持续
还不明朗。

从反弹性质看，当前大盘还是以技
术性反弹为主。前期大盘在2500点一线
盘整数周，上档成交密集，阻力较强，短
线反弹要逾越这一关口，难度不小。

预计下周四农行可能上市，不排除
目前市场的热闹是为农行顺利上市营造
氛围。农行上市以后，市场可能重回原有
状态，到底强弱如何，同样需要观察。因
此，从总体上看，短线反弹缺乏持续冲高
的足够支持，2500点上方有重压，建议投
资者谨慎应对，不宜追高。

持续向上预期不高
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