
2012年4月10日上证综指
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新华社北京4月10日电 沪深两市今年首批
10家上市公司一季报10日发布，在实现业绩同比
增长的8家公司中，中小板企业占据6席。

中小板公司超华科技以420 . 04%的业绩增长
幅度居首。深市主板公司海螺型材净利润同比增
长308 . 47%，引人注目。锦龙股份净利润同比下降
72 . 17%，成为10日最惨淡的业绩报告。此外，部分
公司现金流在一季度出现大幅下降。

首批一季报中，深市中小板及创业板公司业
绩均同比实现不同程度的增长。受益于募投项
目投产及新增加子公司销售带来的利润增长，
超华科技1-3月实现营业总收入1 . 53亿元人民
币，同比增长230 . 14%。一季报显示，科大讯飞实
现营业总收入1 . 30亿元，同比增长51 . 77%；归属
于上市公司股东的净利润1985 . 97万元，同比增
长36 . 77%。基本每股收益0 . 08元。

首批季报公布

中小板公司业绩稳定增长

发令枪已响，
页岩气概念股静待先行者

互动视点

近日，诸多利好消息传出，页岩气
开发再次成为市场关注热点。相关概念
股也再次成为市场焦点。页岩气开发是
缓解我国能源供求矛盾的重要需求。我
国页岩气可采资源潜力约为25 . 08万亿
方，为已探明天然气资源储量的8倍。作为
国家能源战略的一部分，今年的政府工作
报告中，温家宝总理首次提及页岩气开发，
这种非常规天然气能源将极大缓解我国能
源供求矛盾并有效改善能源结构。

美国成功经验可借鉴。得益于开采
技术的巨大进步，美国页岩气产量大幅
提升，从2009年起超过俄罗斯成为全球
第一大天然气生产国，美国对进口能源

的依赖程度将因此不断下降。页岩气的
成功开发改变了美国能源格局，增强了
其在中东地区的能源外交和军事主导
权，并对全球能源供应及地缘政治产生
重要影响，这对于页岩气资源丰富的我
国具备非常强的借鉴意义。

“十二五”规划出台，页岩气开发
一触即发。3月16日，国家能源局正式
发布《页岩气发展规划 ( 2 0 1 1— 2 0 1 5

年)》，指出到2015年：“建成一批页岩
气勘探开发区，初步实现规模化生产，
页岩气产量达到 6 5亿立方米/年”，
“突破页岩气勘探开发关键技术，主要
装备实现自主化生产。”规划同时强调

将在“十二五”规划的基础上国家将出
台一些具体的财税支持政策。

我们建议长期关注：一是在页岩气
勘探和开发中起重要作用的油气专用装
备和油田服务公司，二是受益于天然气
下游需求增长拉动的储运设备公司，
可重点关注页岩气勘探、测井、采集
设 备 制 造 公 司 。 国 内A股 上市公 司
中，没有运营页岩气的标的，我们所
关注的上市公司都是主营石油及页岩
气的勘探、测井及服务的，可重点关
注的标的有：000852江钻股份、002353

杰瑞股份、002278神开股份、300309吉艾
科技。 (宏源证券济南纬九路营业部)

长城证券近日发布研究报告，认为受
宏观数据与一季报业绩下行压制，A股在
二季度的前半段将表现成震荡整理的形
态。但受益于中央逆周期的政策操作提速，
正向变化将在五六月逐渐产生，二季度中
后段A股有望重拾升势，跨越2500点。

长城证券认为，目前内需环境改善
并不明显，一季度投资需求回落导致的
信贷投放不畅，总量数据暗示经济增速
持续放缓，这些因素都将在短期压制市
场向上的动力。同时，在中微观层面，煤
炭、螺纹钢、水泥、工程机械的数据进一
步证实经济环境羸弱。工业企业盈利进
入负增长区间，则带动投资者对A股样
本盈利预期进一步下调。长城证券判断，
上述因素的负面影响还将持续一段时
间，因此，在4月的绝大部分时间内，A股
投资者还难以形成统一的方向。

同时，对二季度中后段的市场环境
相对乐观。主要原因在于，目前的经济
环境或将导致二季度政策“逆周期”节
奏加快。长城证券分析认为，除工业增
加值与2008年情况基本持平，目前消
费、投资、出口增速均已接近2008年三
季度的水平，预计4、5、6月CPI同比将
逐步回落至3 . 3%、3 . 2%、2 . 8%，这将是政
策逆周期加速的根基。

在 这 样
的背景下，长
城证券认为二
季度部分战略
性基建或将提
速，驱动经济
环比回升。首
先，长城证券
预测政府可能
会在首套房利
率层面给予适
度松动，通过
刚需的释放来
缓 解 地 产 库
存的压力，但这种力度的放松难以带动
地产商的资本性支出，今年房地产仍以
完成在建工程为主基调。

在制造业和房地产投资增速回落的
时段，长城证券认为，受政策意愿驱动
更强的基建投资将会触底反弹。这一部
分占据了固定资产投资比重的27%，将
成为对冲经济下滑的主要工具。从公布
的2012年计划投资来看，2012年基建投
资较2011年将有平稳增长，预计二季度
基建项目开工提速的可能性，进而带动
相关产业链条景气回升。

在外需层面，长城证券认为驱动美

国经济持续复苏的动力来自于私人部门
去杠杆化进程接近尾声。这可能是未来3
-4年美国经济进入新一轮周期的重要驱
动力，并有助于提高美国消费复苏的持
续性，以及下半年房地产投资周期启动
的可能性。预计美国将出现经济复苏和
失业率下行“相互推动”的情形，促使美
国经济进入良性循环。

基于上述分析，长城证券判断，二
季度中后段A股有望重拾升势，跨越
2500点。建议超配非银行金融、房地
产、电力设备、建筑建材、煤炭、商业
零售、汽车行业。 （浦泓毅）

在全球金融动荡的背景下，2011年国内股
市、楼市等市场均成为投资者心中的痛。而贵
金属市场却大放异彩，引爆了投资者的淘金热
情。本月14日(本周六)下午1点30分，本报将联
手《理财周刊》、第一理财网邀请国内知名理
财权威，金市、股市、汇市“三栖”专家李骏前来济
南，重点解析2012年度“股”、“金”两市的投资趋
势与策略。这一消息披露后，得到了读者的广
泛响应，已有不少读者前来领取门票。感兴趣
的读者还可继续拨打免费赠票电话96709688领
取本次理财报告会的门票。

为给投资者创造轻松的理财氛围，此次活动
不仅有“理财专家”的热辣讲解，同时更为来宾提
供丰厚礼品。前往听课的读者不仅每人可获得由

《理财周刊》提供的杂志一份，更有机会赢得本次
活动的大奖黄金工艺品“飞龙聚宝盆”一份。

如果您想打赢财富保卫战，不妨前来与沪上
理财权威共话龙年财富热点！ （本报记者）

理财报告会门票开始发放

参会者现场可获赠多重好礼
有兴趣的投资者可继续拨打本报热线

电话96709688领取免费门票

国富基金力推
“明星耀国富，研究有达人”活动

日前，国海富兰克林基金推出“明星耀国富，
研究有达人”系列活动，旨在让投资者更深入了解
旗下基金产品、树立长期投资的理念。参与者有机
会赢取iPhone4S、爱马仕丝巾、千足金牛摆件、单反
相机、张学友演唱会门票等。国海富兰克林旗下基
金表现抢眼，其中，国富弹性基金获得“5年期开放
股基金牛奖”和“五年持续回报股基明星奖”；国富
价值基金和国富中小盘基金则分别荣获“3年期股
基明星奖”和“2011年度最佳股基明星奖”。(王娜)

券商研究报告认为：

五六月A股有望重拾升势

2012年4月11日
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在A股市场持续低迷、新股破发及发行制度
改革预期等多重因素影响下，4月以来发行的新
股的平均首发市盈率呈现快速下降的趋势。
Wind资讯统计显示，4月份以来发行的新股的平
均首发市盈率快速下行逼近20倍，创出自2009年
IPO重启以来的月度新低。

Wind资讯统计显示，今年4月份来，A股市
场共有8家新股发行，发行总股份数约为3 . 36亿
股，首发募集资金约为20 . 3亿元，平均的发行
市盈率约为20 . 5倍，创下自从2009年新股重启以
来的新低。从月度数据纵向比较来看，比2011

年6月份曾经创下的月度历史低点平均27 . 7倍的
首发市盈率还要低出很多。

历史数据显示，自从2009年6月份的IPO重启以
来，新股月度平均首发市盈率呈持续走高态势，从
30倍、40倍逐步攀升，并于2010年12月达到75 . 60倍的
阶段性巅峰。此后，随着大盘不断下滑，新股的月度
平均发行市盈率也随之持续下降。（周小雍）

新股首发估值逼近20倍

创IPO重启以来新低

联谊组织规范管理 集合理财防范风险

私募权益开启百姓理财新纪元
“肯雅隆私募权益(简称PPE)是符合我

国国情的一种集合理财模式，也是目前民
间借贷领域最具价值的创新，不仅严格控
制了业务风险，其联谊会形式也规范了运
作行为，我们会密切关注、积极支持。”近
日在济南举办的2012中国(山东)宏观经济
与金融创新专家论坛上，一位来自中央政
策研究室的著名专家如此评价肯雅隆。

理财转型记
市民王先生最近快乐地“热恋”上了

一新的理财产品——— 肯雅隆PPE，而最
能打动他的是其集安全性、高收益和流
转性于一体的独特魅力。

王先生是位退休工程师，手里攒下
了一定数量的资本，他最大愿望就是通
过理财实现资本的保值增值。他尝试了
股票、基金等多种理财产品，但都不理
想，其中股市的经历更让他有了“一部血
泪史”。王先生介绍，他最关注的就是理
财产品的安全性、稳健收益和进退便捷，
遵循此原则，他去年开始关注肯雅隆创
新推出的PPE投资模式，并经实地考察、
分析后，加入了肯雅隆杰出资民联谊总
会，成为一名投资会员，并拿出50万元投
入了万达系列PPE理财项目，投资期限
六个月，其间他拥有了万达PPE项目50万
元的权益，肯雅隆还提供了担保，让他感
到很放心。投资三个月后，王先生因急用
资金，就通过联谊总会实现了流转，轻松
退出，顺利收回了本金和收益。

王先生身边很多朋友也像他一样，
苦于手里闲钱找不到理想的投资渠道，
存在银行里，利息又很难跑赢物价。自

从有了他成功的PPE投资案例后，一些
朋友就集合资金，跟着他踏上了肯雅隆
PPE理财之路。

PPE理财成市场新宠
2012中国(山东)宏观经济与金融创

新专家论坛近日在济南举办，吸引了国
务院研究室、工信部、银监会、中央政策
研究室等部委领导参加，并对肯雅隆
PPE给予了高度关注和积极评价。中央
政策研究室研究员刘新民认为，PPE是
一个非常有益的方式，能起到很好的示
范、引领作用。著名财经专家、CCTV证
券频道执行总编辑钮文新更是称其为

“中国民间借贷领域最有质量的创新”。
据了解，PPE是由肯雅隆经多年研发、

创新并于去年推出的新型理财模式，是对
私募股权(PE)和民间借贷(P2P)的扬弃，具
备五大特色和优势：化整为零，小资金可
成功对接优质大项目；肯雅隆专业团队进
行项目管理，并提供投资担保，确保安全
性；投资期间获得对应的项目权益；项目
权益可在肯雅隆会员间实现证券化流通，
投资、退出自由便捷；PPE融合了民间借贷
高收益的特点，月收益率可达2%左右。

对投资者普遍关注的安全性，肯雅
隆金融资本集团董事局主席胡汉民介
绍，他们精心构筑了六道“保险”，即专业
化高标准筛选项目、肯雅隆全程担保、项
目抵押与反担保、项目财务监控、经营过
程监控、投资者对等享有项目权益等六
大风险控制环节和手段，从而有效控制
了PPE项目的市场、经营和投资风险。如
遇个别投资者因急用欲抽回资金时，可

通过肯雅隆投资会员间的流转而退出，
或由担保方肯雅隆托底回购，并按协议
约定支付本金和收益。

肯雅隆已运用PPE模式成功运作了
济南万达、烟台凯旋城购物广场等项
目，在经受市场检验的同时，也受到了
众多投资者的青睐。

引爆大众理财市场
据了解，在具体运作中，肯雅隆首

先精选投资项目，专业评估其市场前
景、运营状况、收益等，然后将项目相
关权益划分成若干投资单元，向民间资
本持有者发售。投资人根据出资额不同
而享有对等比例的项目权益，并委托资
金管理方专项用于项目投资，通过肯雅
隆的专业运作指导，最终依靠项目升值
来帮助投资人实现收益。PPE使小资金
直通高收益的大项目，克服了传统民间
借贷一对一的局限性，也有效解决了小
资金无法参与大项目的难题。

王先生和朋友最近就一起参与了肯
雅隆新推的青岛天地海、菏泽鼎源项
目。记者注意到，这两个项目数额分别
为7582万元、2000万元，投资起步分别
为30万元、10万元，都以3个月为一个
投资收益支付周期。

许多业内人士指出，肯雅隆PPE模
式实现了小额资金与大型投资项目的完
美对接，也开启了大众理财的新时代。

(财富记者 王露)

理财热线：0531—88155719

客服热线：400-6699-123

网址：www.zmlyh.com
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