
股市有风险，请慎重入市。本版股市分析文
章，属个人观点，仅供参考。

2011 年 11 月 30 日上证综指
收盘 2333 . 41 点 下跌 78 . 98 点

2011 年 11 月 30 日深证成指
收盘 9693 . 38 点 下跌 319 . 55 点
昨日个股数据及点评详见中缝
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11 月 A 股暴跌收官

沪深股指昨大跌逾 3%

证监会今年以来

立案调查 39 起内幕交易

市场扫描

新华社上海 11 月 30 日电 尽管外盘
股市企稳回暖，11 月 A 股市场却以一波暴
跌收官。30 日沪深股指分别失守 2400 点和
万点整数位，双双大跌逾 3%，创下三个多
月来最大单日跌幅。恐慌性抛盘涌出带动
两市成交大幅放大至 1400 亿元以上。

当日沪深股市双双低开。上证综指
以接近全天最高点的 2406 . 33 点开盘，全
天呈现震荡走低态势。午后沪指下探
2319 . 44 点后有所回升，收盘报 2333 . 41

点，较前一交易日大跌 78 . 98 点，跌幅达
到 3 . 2 7% 。深证成指大跌 319 . 5 5 点至
9693 . 38 点，跌幅也达到了 3 . 19%。

股指大幅下挫令沪深两市个股普
跌，仅 80 余只交易品种上涨。不计算 ST

个股和未股改股，两市仅 1 只个股涨停，
跌停个股则达到近 30 只。

当日沪市有 1 只新股登陆，N 凤凰

收盘较发行价上涨 34 . 77%。
权重指标股板块全线走低。总市值

排名前 30 位的个股中，中国重工出现
6 . 19% 的巨大跌幅，兖州煤业跌幅也在
5% 以上。股指大跌引发市场出现恐慌情
绪，抛盘涌出令沪深两市成交大幅放大，
总量超过 1400 亿元。

当日所有行业板块均出现不同跌幅。
传媒教育、券商保险两板块整体跌幅都高
达 4% 以上。综合类、煤炭业、有色金属、运
输物流等板块整体跌幅靠前。家电、农业、
旅游餐饮等板块整体跌幅相对较小。

沪深 300 指数跌破 2600 点整数位，
收报 2521 . 52 点，跌 87 . 05 点，跌幅达到
3 . 34%。10 条行业系列指数全线告跌，且除
300 消费外跌幅都在 2% 以上。300 材料、300

工业、300 信息跌幅达到或超过 4%。
市场人士分析认为，当日沪深股市

放量暴跌，主要是受利空传言影响。另外，
A 股市场当日呈现资金大幅净流出状态，
表明主力对市场前景预期较为悲观。

华讯财经认为，鉴于近期大盘调整
压力较大，风险加大，建议投资者近期
控制仓位为主，不宜盲目抄底，对于手
中已然破位的个股及时逢高出局。

央行 1 1 月 3 0 日晚间发布消息
称，中国人民银行决定，从 2011 年 12

月 5 日起，下调存款类金融机构人民币
存款准备金率 0 . 5 个百分点。申万研究
所认为：下调存款准备金率符合预期，
主要是为了对冲外汇占款下降导致的
货币被动紧缩的影响。

不过，下调准备金率时间早于预
期，申万分析可能是两个方面原因：一
是 11 月份外汇占款继续大幅度下降；
二是部分银行流动性吃紧。

申万研究所认为，准备金率下调预
示着总量调控的开始，下次下调时间仍
然取决于这两个方面，考虑到外汇占款
很有可能继续下降、银行流动性紧张格
局还需要对冲，准备金率不久之后仍将
下调。

英大证券研究所所长李大霄第一
时间发布微博表示，下调存款准备金利
好股市。

这是央行三年来首次下调存款
准备金。截至 10 月末，人民币存款
余额 79 . 21 万亿元，据此估算，此次
下 调 存 款 准 备 金 率 将 释 放 资 金 约
4000 亿元。 （中财）

受外围局势不稳影响，周三早盘沪深
两市双双小幅低开，之后震荡，但银行、保
险、券商等权重股走弱，迫使股指一路走
低。市场情绪恐慌，整个上午股指单边下
跌。午后股指继续延续上午跌势，最终上
证指数收一个带下影线的大阴线。

技术面上，上证指数收一个带下影线
的大阴线，一口气跌破 10 日均线、5 日均
线；均线系统上 5 日均线、10 日均线以及
30 日均线向下趋势明显；技术指标上，
MACD 绿巨又开始放大，再次重启向下趋
势；小时线上，打破前期长期盘整的平台，
均线系统和技术指标 MACD 均形成死叉
向下发散，短期跌势明显。

周三上证指数突然大阴暴跌，原因何
在？综合而言，有五大因素引起周三大盘
的杀跌：第一、量能的萎缩是前期反弹最
大的障碍，特别是临近年底，资金都不想
过多投入，造成反弹的动能严重不足；第
二、标普下调高盛、花旗、摩根士丹利等全
球多家银行评级，金融风险仍然威胁着股
市；第三、工行拟发行不超 700 亿次级债，
这对市场又是一次严重抽血；第四、叙利
亚战局不稳，牵动着投资者恐慌的神经；
第五、美国航空公司申请破产保护，投资
者担忧雷曼效应再起。

操作策略上，短期市场恐慌情绪依旧
弥漫整个市场，使得短线操作难度再次加
大，建议短线投资者仍旧维持前期的多看
少动的操作策略，继续耐心等待企稳信号
出现，同时密切关注抗跌性比较好的优质
品种。中期市场仍旧看好，对于中线投资
者来说，2300 点左右都是中线布局的好机
会。积极关注国家政策扶持行业，和具有
价值优势的超跌品种。（国诚投资）

新华社上海 11 月 30 日电 中国证券登记结
算有限责任公司 29 日公布的数据显示，上周(11 月
21 日-11 月 25 日)，沪深两市新增股票开户数 17 . 02

万户，较前一周少增加 1829 户，降幅为 1 .06%。
数据显示，上周 A 股新增账户数 16 . 99 万

户，其中上海分公司和深圳分公司分别新增 8 . 76

万户和 8 . 23 万户；期末有效账户数为 1 . 397 亿
户，而持仓 A 股账户数为 5721 . 11 万户；两市新
增 B 股账户 275 户。

同时公布的数据显示，上周新增基金开户数
为 7 .74 万户，期末基金账户数为 3685 .82 万户。其中
新增开户数较之前一周多增加 3 . 56%。

沪深两市

上周新增开户数 17 . 02 万户

2011 年理财市场

呈现出五大特点
新华社北京 11 月 30 日电 在日前举行的

第二届国家理财规划师年会上发布的《 2011

年中国理财行业发展报告》称， 2011 年中国
理财产品市场整体发展呈现五大特点：市场规
模创纪录、“非保本型”理财产品成市场主
流、短期及超短期理财产品占发行的主力、
债券和货币市场类产品占比提高、市场竞争
更趋激烈。

据与会业内专家介绍， 2011 年上半年，
我国理财产品发行量呈现“爆发式增长”，
2011 年上半年，商业银行共发行 8497 款理财
产品，发行规模达 8 . 5 1 万亿元，已经超过
2010 年全年的发行规模 7 . 05 万亿元。

《 2011 年中国理财行业发展报告》同时
指出，虽然理财产品种类丰富，但国内商业
银行的金融产品同质性很强，而且创新落后
于市场需求，缺乏针对个人客户的业务发展
方针。这些方面银行都有潜力可挖，亟待加
强理财产品和服务的整合。

股市筑底末期选股最关键
股市中投资者情绪剧烈变化的时期

总是出现于两极。而 A 股市场无论是从
前期调整的空间还是调整时间来看，目
前已进入历史估值低端水平。2307 点是
否会成为调整最低点，对于中线决策者
来讲意义并不重要。这就相当于历史上
千点区域的概念，能否抄到 998 点并不
是获取暴利的关键。如果在千点区域还
盲目做空，割肉离场，这才会是人生最大

的悲剧。在笔者看来，目前区域无疑是需
要做出战略性判断的关键区域，千万不
要为日间的涨涨跌跌迷失大方向。

从技术面看，有悲观观点认为，目前
的下跌是运行 C5 下跌浪，其运行目标在
2200 点附近。姑且不论 C 浪 5 能否成功
运行，但就 C 浪 5 运行结束后迎来的大级
别反弹，目前战略上已不宜悲观。从上证指
数的长期趋势上看，目前得到支撑的正是
998 点与 1664 点的连线。按照以往经验，一
旦跌破往往构筑的是大型空头陷阱。

熊市投资从策略来讲会分两个阶
段，第一个阶段就是仓位管理重于一切，
这往往处于熊市的前半段。这个阶段是
泥沙俱下，能否及时减仓，控制好仓位是
投资取胜的关键。而第二个阶段就是品
种选择，这往往处于熊市的末端，这一阶

段行业出现重大转机的公司受到先知先
觉资金的青睐。目前就属于第二阶段，这个
阶段要出现指数趋势性上涨还需要契机。
但所谓春江水暖鸭先知，一批符合政策导
向的新兴产业公司会率先走出独立行情。

每个国家的证券市场背后都有政府
政策的影子，A 股市场相比其他国家股
市，政策的影响更大一些。当市场调整充
分，股价低廉，利好政策往往不期而遇。

未来三至六个月又是上市公司密集
公布年报和一季报的时期，这一期间 A

股市场最重要的因素可能是上市公司的
盈利。食品饮料等消费品行业、 IT 相
关的新兴产业的投资机会相对看好，比
如电子商务、互联网、智能手机等。因
此，消费类行业，尤其是大众消费品值
得中长期关注和投资。 （中证）

股指恐慌性暴跌

五大因素成为幕后黑手

2011 年 12 月 1 日
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证监会有关负责人 11 月 29 日表示，经查，2009

年 2 月 28 日至 2009 年 5 月 25 日，交银施罗德基金
公司原投资决策委员会主席李旭利利用职务便利，
通过其实际控制的 2 个证券账户，先于或同期于其
管理的基金买入或卖出相同股票 2 只，非法获利
1000 余万元。公安机关已逮捕李旭利，李旭利正等
待最终司法判决，证监会还将对其作出行政处罚。

《中国证券报》报道，这位负责人表示，今年
以来，证监会在对各类线索核实的基础上，共立
案调查案件 82 起。其中，内幕交易 39 起，市场操
纵 9 起，上市公司信息披露违规 10 起；启动非正
式调查 105 起，其中内幕交易 63 起，市场操纵 10

起，上市公司信息披露违规 14 起。今年以来，证
监会移送公安机关涉嫌犯罪案件 16 起。

这位负责人说，从查处案件类型看，市场违法
违规行为主要集中在内幕交易、市场操纵和信息披
露违规方面，其中内幕交易占比最高。（中财）

新华社北京 11 月 30 日电 据《中国证券
报》报道，烟台万润精细化工股份有限公司 11 月
30 日起招股，公司拟首次公开发行 3446 万股 A

股，占发行后总股本的 25%。
公司是国内主要的液晶单体、液晶中间体供

应商之一，在该领域有较强的竞争优势，覆盖了下
游行业的主要生产企业，长期向销售额占全球市
场 95% 以上的国际三大混合液晶生产商供应 TFT

液晶材料，2010 年公司 TFT 液晶单体销量占全球
市场份额超过 15%。公司近年来营业收入整体保
持增长趋势，2010 年和 2011 年 1-6 月公司实现主
营收入同比分别增长 77 .62% 和 28 .41%。

本次发行募集资金将全部用于年产 600 吨
液晶材料改扩建项目一期(400 吨)，以实现产能
扩张，扩大市场份额。截至 2011 年 6 月 30 日，公
司已经累计投入 9821 . 17 万元。

烟台万润昨起正式招股

存款准备金率下调

李大霄：利好股市

政策解读

不要因为大跌过于恐惧
周三沪深大盘受国际板的传闻影

响，低开低走，终盘以长阴线报收。
从大盘的走势上看，沪深两市盘中

恐慌盘蜂拥而出，市场悲观情绪迅速蔓
延。从大盘的技术形态上看，周二收盘
时多个市场特征都支持大盘正式展开
反弹，周三指数却出现大幅下挫。我们
重新审视大盘近期的运行形态后得出
如下结论，上证指数从 2536 点下跌，正
常情况下应该以一个三浪下跌形态结
束，如果是那样，上证指数就会在 2370

点附近结束调整。但是，受国际板推出、
B 股大跌等利空影响，做空能量在短时

间内形成向下共振，大盘在此力量的作
用下拉出大阴线，大阴线的出现预示着
最后一波下跌已经接近尾声。上述下跌
形态与 2307 点出现前非常类似，按上
证指数出现 2307 点与 2319 点时的形态
判断，大盘反弹后创出新低已无悬念。如
果上述判断正确，大盘可以直接反弹完成
年内最后一波上涨，也可以在 2307 点上
方震荡一周再择机上行。

操作上，投资者不要因为大跌过于恐
惧，大盘在没有出现反弹之前不会真正向
下破位，因此，建议投资者持股或逢低增
仓等待短线反弹。 （祁大鹏）

沪沪深深股股市市周周三三再再次次大大跌跌，，让让投投资资者者感感觉觉很很受受伤伤。。
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