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证券

周六，本报携手永安期货邀来“老 左”“老猫”

两名家同台指点A 股“下半场”
时针指向 2010 年下半年，经过千点大跌的 A 股将走

出怎样的曲线？ 7 月 17 日，在股指期货推出三个月的日子
里，本报“齐鲁财金大讲堂”联合永安期货济南营业部，
特邀股市“第一名嘴”左安龙和永安期货北京研究院院长
“猫总”隋东明，来到泉城济南与投资者畅谈股市投资。

鹏华上证民企 50ETF：

特色风格投资首选

ETF 由于在场内交易，因
而交易费率相对较低，同时申
购、赎回更便利，资金到账也相
对较快，被长期投资者持有，而
短线投资者则把 ETF 当作择
时工具。

7 月 1 日至 29 日，国内首
只 投 资 民 企 主 题 指 数
ETF ——— 鹏华上证民企50ETF
在各大银行券商发行。该基金
跟踪的上证民企 50 指数成分
股在估值、走势及财务指标方
面，均呈现出介于大、小盘之间
的特点。同时，上证民企50 指数
的成分股仅 50 只，在目前所有
ETF 标指数中属于成分股数量
较少品种，仅高于超大盘和深
证成指。较少的成分股数量，便
于投资者的申购、赎回以及套
利操作，增加整个 ETF 的交易
活跃度。同时较少的成分股数
量也可以使基金管理者更容易
实施交易策略、控制跟踪误差。

鹏华基金在日益完善风
格产品线的同时，也逐步形成
以交易所体系为中心的特色
发展道路。丰富的场内基金管

理经验有利于对操作风险等
进行有效控制，利于该基金后
期正常平稳运作。

工银双利债基

12 日起发售

继工银信用添利基金荣
获 2009 年度金牛债基之后，工
银 强 债 A 又 以 最 近 三 年
10 . 09% 的年化回报率荣登福
布斯“2010 中国基金排行榜”
债基冠军。7 月 12 日至 8 月
12 日，工银双利债基在工、交、
中、农、招等银行及券商发售，
由公司固定收益部总监、工银
强债基金经理杜海涛执掌。

华夏基金喜获

两项最佳客服大奖

上周，第五届“中国最佳客
户服务评选”颁奖在京举行，
“中国最佳客户服务奖”花落
基金业翘楚——— 华夏基金，连
续第三年获此殊荣。另外，华
夏还摘得“中国最佳客户服务
管理团队”奖。公司成立 12 年
来，旗下基金分红超 525 亿，
目前拥有最庞大客户群，数量

超过1300 万。

国泰君安“君得惠”

再现投资良机

7 月 19 日，上半年业绩突
出的债券型集合理财产品———
国泰君安证券君得惠资产管理
计划进入开放期，为投资者提
供一次投资良机。其具收益率
稳、回报率大、流动性好、分红
率高及参与费免等优势。上半
年，28 只债类券商理财品平均
涨 0 . 66% ，而君得惠以 4 . 28%
的业绩排第二。 (王娜)

华泰柏瑞上证红利 ETF

逆市分红

华泰柏瑞基金公司旗下
的华泰柏瑞上证红利 ETF 近
日分红，每 10 份基金份额派发
现金红利 0 . 2 元，这是该基金
自成立以来的第三次分红。此
次分红的权益登记日为 7 月
14 日，除息日为 7 月 15 日，红
利发放日为 7 月 21 日。

据悉，此前华泰柏瑞上证
红利 ETF 刚刚摘得中国基
金 业 两 大 权 威 奖 项 — ——

“2009 年度开放式指数型金
牛基金”和“ 2 0 0 9 年度金基
金？指数基金奖( 1 年期)”。截
至今年 6 月 30 日，该基金自
基金份额折算日以来的累计
报酬率超过标的指数同期累
计报酬率达到1% 以上。

海富通基金率先发布

社会责任报告

上海证监局重点推动辖
区基金公司加强社会责任建
设，海富通基金公司等六家公
司率先向媒体披露社会责任
报告，表明切实履行和持续强
化社会责任已成为上海地区
基金公司的普遍共识。

作为国内首批中外合资
基金管理公司之一，海富通
基金认为，追求企业的商业
目标，与承担用投资业绩回
报投资者、保护投资者合法
权益、推进社会可持续发展
等社会责任相辅相成。海富
通诚信合规经营，切实保护
投资者的合法权益，积极保
护员工权益，同时还致力于
环保公益慈善事业，得到社
会各界好评。 (谢媛)

格理财看台

美国著名心理学家戴
维 . 迈尔斯的《社会心理学》
一书对人们“乐天派”的倾向
作了较为详细的描述。他举
例说：在 Rutgers 大学，学生
们往往认为自己远比其他同
学更可能找到好工作，领高
额薪水和拥有自己的房子，
而那些消极的经历，诸如酗
酒成瘾，在 40 岁前突发心脏
病，或遭遇枪击则更可能发
生在别人身上；同样，大多数
的夫妇都憧憬着能与爱人白
头偕老，实际上在个人主义
的文化中，半数的婚姻以失
败告终。

一贯以博学著称的投资
大师查理·芒格也敏锐的发
现人们过度乐观的天性，在
他的《穷查理宝典》一书

中，他提到，大约在基督出
生之前的 300 年，古希腊最
著名的演说家德摩斯梯尼
说：“一个人想要什么，就
会相信什么。”而每当看到
人们兴高采烈地购买彩票时
他都会觉得那位希腊演说家
是正确的。

事实上，虚幻的乐观会
增强我们的脆弱性。如果投
资时觉得自己的运气和直觉
远远超过其他人，那投资者
同样可能会在“亏钱面前人
人平等”的结果中体验到严
重的失落感。甚至 17 世纪人
类理性经济的捍卫者经济学
家亚当·斯密认为，这种“对
自己好运的荒谬的推断”，来
源于“绝大多数人对自身能
力的一种自负的幻想。”

正因如此，避免盲目乐
观的情绪，审慎评估投资的
风险也是投资者必修课之
一。投资大师查理·芒格认
为，所有投资评估应该从测
量风险开始，其中包括测算
合适的安全边际，避免和道
德品质有问题的人交易，坚
持为预定的风险要求合适的
补偿，永远记住通胀和利率
的风险，避免犯下大错和避
免资本金持续亏损。这一做
法对投资者颇有借鉴之处。
（兴业全球基金 李小天）

投资时别做“乐天派”
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本报记者 周海升 程立龙

A 股市场今年“上半场”
的走势，让很多投资者大呼
意外：市场从 3300 点左右一
直调整到 2300 点，期间虽然
有过几次反弹，但未能扭转
颓势。此外，4 月 16 日股指
期货的推出，也打破了散户
判断未来市场的旧模式。

“名主持+名专家”联手

为了帮助伤痕累累的投

资者尽快走出下跌阴影，在
A 股走出底部的过程中抢占
先机。7 月 17 日( 周六) ，本
报“齐鲁财金大讲堂”与国内
实力最强期货公司——— 永安
期货合作，特邀股市“第一名
嘴”左安龙和永安期货北京
研究院院长“猫总”隋东明将
来到泉城济南，携手打造“齐
鲁财金大讲堂”2010 年第三
场暨 2010 年永安期货股指
理财大会，为投资者奉献一
场名主持和资深市场人士一
道为您烹制的理财大餐。

从 4 月 16 日股指期货
在中国证券市场诞生至今，
已经过去了三个月。中国资
本市场一改只有做多才能
赚钱的局面，“卖空”、“做
空”也可以赚钱。但是在实
际操作中，我们也看到很多
投资者对股指期货此类风
险对冲、期现套利的工具了
解不多、应用不够，丧失了
进一步扩大战果的机会。

左安龙是央视财经频
道《老左来了》节目主持人，
一声“老左来了”深受全国
中小投资者喜爱，他曾主持
过《今日股市》、《老左信箱》、
《周末赢家》等栏目，数年来
收视率名列前茅，被认为是
为数不多的对证券市场有着
深刻理解的财经主持人。在
报告会上，他将带来政策面

的最新动向和机构在当下鲜
为人知的“股事”。

另一位主讲嘉宾隋东
明先生，现为永安期货北京
研究院院长，有 16 年期货
从业经验，对于期货交易有
独到见解，曾长期担任中央
电视台的特约期货评论员，
其针对期货市场交易的“猫
总日记”深受散户喜爱。在周
六报告会上，他将从股指期
货的角度，为投资者指点期
指时代 A 股的运行规律。

主办单位实力不凡

作为本场大讲堂的主
办单位之一，永安期货经纪
有限公司成立于 1997 年 7
月。10 多年来，公司开拓创
新，持续领跑行业，公司交

易量、交易额、客户权益、盈
利能力、风险控制能力等关
键指标持续名列同业前茅，
截至去年公司在国内唯一
连续十一年跻身全国十强。
目前，永安期货已经在杭州
和北京设立了两个研发中
心，在全国各地拥有 22 家
营业部，另外 3 家正在筹
建 。在 日 前 刚 刚 结 束 的
“ 20 1 0 年中国期货业发展
高峰论坛”上，永安期货及
管理团队分别获得了中国
最佳期货公司和中国期货
业最佳管理团队称号。

2008 年下半年进驻泉
城的永安期货济南营业部，
依托总部强大的研发实力，
秉承永安的服务理念，定期
对客户进行股指期货基础知
识的培训，使投资者掌握基
本交易技能，做好风险管理
和资金管理，增强风险意识，
受到山东投资者好评。2008
年 11 月，永安期货济南营业
部举办了“年度农产品高峰
论坛”，2009 年 8 月，该营业
部又在临沂主办了“首届山
东塑料产业论坛”，受到了市
场参与各方的欢迎。

基 金 理 财

周一 A 股市场继续震荡
走高，沪指一度击穿 2 0 日
线，但在 2500 点一线遭遇明
显阻力，两市涨幅午后有所
收窄，两市合计成交 1552 . 4
亿，较上周五略有萎缩。

政策消息面上，主要有 6
月进出口超 25 4 7 亿美元创
月度历史新高、房地产调控
步入观望期、第三套房不放
贷政策可能将取消、基金上

周大幅加仓、6822 亿促西部
大开发提速钢铁水泥搭上增
长快车、6 月 CPI 料环比下
降、欧美股指创一年最大周
涨幅等。

整体来看，两市近九成
个股收涨，非 ST 个股涨停
25 只，领涨热点突出。具体来
看，地产、汽车、煤炭、水泥，
以及海南、江西、内蒙、黄金
等板块涨幅居前，而少数板

块逆势走弱，保险股、创业
板、甲流、酿酒等板块逆势收
跌，生物制药、次新股、环保
等板块涨幅较浅。

从周线来看，自上周出
现“曙光初现”之后，本周沪
指尝试 5 周线压力，KDJ 出
现低位金叉，表明市场处在
阶段性底部区域的概率加
大。但本周仍有众多的不确
定性因素，农行上市会否破

发、6 月的宏观经济数据演变
方向仍待解，所以筑底的过
程或将比较复杂，沪指在
2540 点左右压力较大。

操作上，后四个交易日
需留意沪指能否站稳 5 周线
及量能的演变，以此判断反
弹能否延续。目前投资者应
采取以中报业绩为主线，精
选个股波段操作为主，切忌
追高。 (中证投资)

2500 点：终点还是中点？格市场聚焦

0531-89096315
沪综指:3 . 85%,深成指:6 . 10%
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’10 股市实战
擂台赛

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

涨停板 173313 元 2256 元 17 . 56 万 15 . 65 万 12 . 20% 1
持股不变 赛前买入卧龙地产（600173 ）23580 股，收盘价 7 . 35 元。

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

那风微微 72891 元 259 元 7 . 31 万 6 . 81 万 7 . 34% 2

持股不变

代码 简称 数量 买入日期 买入均价 收盘价

000887 中鼎股份 4600 股 7 月 7 日 14 . 8 元 15 . 6 元

002053 云南盐化 100 股 7 月 9 日 11 . 32 元 11 . 31 元

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

半闲散人 75733 元 800 元 7 . 65 万 7 . 18 万 6 . 55% 3

持股不变
赛前买入华谊兄弟（300027 ）2200 股，收盘价 33 . 55 元；赛前买入

鲁信高新（600783 ）100 股，收盘价 19 . 23 元。

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

古茶 46528 元 56082 元 10 . 43 万 9 . 83 万 6 . 10% 4

操作
8 . 03 元买入友利控股 3500 股；17 . 97 元买入雅致股份 1200 股；

18 . 66 元卖出雅致股份 1200 股。

持仓

代码 简称 数量 买入日期 买入均价 收盘价

002314 雅致股份 2500 股 7 月 9 日 18 . 32 元 18 . 75 元

000850 华茂股份 100 股 赛前买入 赛前买入 7 . 29 元

000584 友利控股 3500 股 7 月 12 日 8 . 03 元 8 . 03 元
其他选手战况：第 5 名辣手佛心 5 . 84% ；第 6 名专一 5 . 69% ；第 7 名苦咖啡

4 . 80% ；第 8 名满仓红 3 . 38% ；第 9 名邢倡利 2 . 66% ；第 10 名三人行 1 . 86% ；第 11
名佳辉暖气 1 . 28% ；第 12 名李苹 0 . 36% ；第 13 名规矩守信 0 . 00% ；第 14 名愚渔
-2 . 23% ；第 15 名阳光-4 . 19% 。

代码 名称
流通股
（万股）

净卖占
流通盘

601158 重庆水务 50000 1 . 119%
600510 黑牡丹 25502 0 . 854%
600288 大恒科技 43680 0 . 787%
600093 禾嘉股份 32245 0 . 77%
600789 鲁抗医药 40682 0 . 692%
600365 通葡股份 14000 0 . 661%
600199 金种子酒 52144 0 . 642%
600759 正和股份 20435 0 . 583%
600983 合肥三洋 12294 0 . 511%
600435 中兵光电 28525 0 . 485%
600586 金晶科技 36228 0 . 438%
600584 长电科技 74518 0 . 425%
600380 健康元 131745 0 . 423%
600360 华微电子 43389 0 . 413%
600220 江苏阳光 136313 0 . 388%

代码 名称
流通股
（万股）

净买量占
流通盘

600673 东阳光铝 23894 1 . 335%
600680 上海普天 7603 1 . 11%
600156 华升股份 39832 0 . 724%
601000 唐山港 16000 0 . 589%
600270 外运发展 33084 0 . 577%
600265 景谷林业 12980 0 . 525%
600515 *ST 筑信 25019 0 . 502%
600778 友好集团 30779 0 . 487%
601588 北辰实业 266000 0 . 486%
600086 东方金钰 17834 0 . 461%
600173 卧龙地产 35171 0 . 456%
600395 XD 盘江股 26631 0 . 429%
600159 大龙地产 41500 0 . 385%
600767 运盛实业 34091 0 . 384%
600223 鲁商置业 33894 0 . 382%

板块 资金增仓比 增仓金额(亿) 资金流入主要个股

房地产 0 . 09% 6 . 567 万科 A 、北辰实业、海德股份

银行类 0 . 01% 5 . 532 工商银行、招商银行、北京银行

机械 0 . 03% 1 . 069 三一重工、江淮动力、山推股份

工程建筑 0 . 03% 0 . 788 中国建筑、中国铁建、棕榈园林

券商 0 . 02% 0 . 720 中信证券、长江证券、国元证券

板块 资金减仓比 减仓金额(亿) 资金流出主要个股

保险 -0 . 05% -3 . 257 中国人寿、中国太保

电子信息 -0 . 09% -1 . 724 超声电子、京东方 A 、长电科技

医药 -0 . 05% -1 . 680 健康元、华北制药、鲁抗医药

仪电仪表 -0 . 03% -1 . 583 思源电气、许继电气、平高电气

钢铁 -0 . 03% -0 . 997 河北钢铁、太钢不锈、西藏矿业

昨日主力增减仓板块及个股

昨日主力增仓前15名 昨日主力减仓前 15 名

（数据来自大智慧新一代 Level-2）

周一大智慧超赢资金流
向统计显示，两市大资金小幅
净流入 1 . 3 亿元。消息面上，
多个一线城市已出现第三套
房贷松动现象，导致盘中地产
股集体井喷。目前来看，地产
严控政策的松动，为大盘反弹
提供了良好氛围。但大盘午后
量能没有进一步放大，资金流
向上也显示多空双方基本达
成平手。因此，在 2500 点附
近，大盘仍有震荡可能。

操作上应注意高位适当
抛售部分获利筹码，对于手中
无主力资金积极参与的个股，
或具备一定反弹幅度主力资
金开始流出的个股可暂时卖
出，等待低吸机会。对主力资
金持续流入品种，仍可继续持
有，目前行情之下，每天都将
会有强势股脱颖而出。并且中
报行情正处于预热中，相当一
部分品种仍处于主力布局阶
段，可积极关注。 (刘保民)

地产股井喷之后如何走

代码 简称 主营业务 本次上市 发行价
发行
市盈率

机构定位

002444 巨星科技 五金工具 5080 万股 29 元 34 . 75 倍 29 . 5-34 元

002445 中南重工 钢制管件 2480 万股 18 . 80 元 34 . 18 倍 18-24 . 84 元

002446 盛路通信 通信设备 2080 万股 17 . 82 元 46 . 53 倍 14 . 38-24 . 3 元

002447 壹桥苗业 海珍品育苗 1360 万股 28 . 98 元 47 . 51 倍 24 . 9-37 . 4 元

今日上市中小板新股概况

农业银行
周四上交所挂牌

根据农行 A 股招股意向
书，7 月 15 日( 周四) ，公司网
上发行的 103 . 1 0 亿股将在上
交所挂牌交易；H 股交易时间
将晚一天，安排在 7 月 16 日。
一位农行负责人也曾乐观预
测，农行上市首日上涨 10% 应
该不是问题。 (王砚丹)

证监会：
未暂停或放缓 IPO

有媒体称为防止股指进一
步下跌，IPO 或将在农行上市
完成后被管理层叫停。对此，证
监会有关人士称，没有听说过
暂停或者放缓 IPO 的消息，并
表示，如果要查看新股发行进
度的话，可以到证监会网站上
进行查询。 (中财)

个股简评 一语中的
扎详见 A07 版


