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财经

1564 亿！资金 4 月流出加速
蓝筹亮丽业绩带来希望

对目前市场运行，多数
基金则表现出对政策不确定
性的担忧，主要可能集中在
加息、房地产政策深入调控
(交银、嘉实)、宏观政策退出
节奏(华夏、银华)、人民币升
值压力下可能的政策变化
( 汇添富) 等方面。而对市场
形成重大不确定的还是房地
产政策调控(华商、交银等)。
基金对政策面不确定的担
忧，从未像现在这样集中。这
使得基金在二季度的市场态
度、投资操作更趋于谨慎。

在对二季度市场走势的
判断上，多数基金仍然维持
震荡盘整的走势，对后市谨
慎乐观，同时一致预判结构
性机会仍是基金角逐重点
( 交银、华夏等) 。然而，在结
构性机会判断上，基金则存
在较大的分歧，其中可以分
为蓝筹机会型、主题机会型、
两手准备以及极端保守。

第一类基金公司看好大
幅下跌后低估值蓝筹，银行、
能源等周期性行业的机会，
如鹏华、易方达等，甚至有一
些基金看好二季度会有明显

的蓝筹阶段性行情，如银华。
其理由是“估值说”，即估值
较低的蓝筹股存在结构性的
修复机会，如华夏、中邮、大
成等；其二是“股指期货说”，
即股指期货对股市的关联作
用会加大蓝筹股的提前复
苏；还有“价值投资说”，即在
中小盘泡沫化之后，蓝筹股
的价值将会更突出，如博时。

第二类基金经过震荡调
整后，政策受益的主题型投
资机会仍有机会，所关注的
有新能源、新技术产业的高
成长股，如华商、富国等。

第三类即同时看好这
“两头”的中庸者，如景顺长
城、银华、新华、交银等。

另外，还有比较极端典
型，其既不看好蓝筹也不看
好估值高的中小盘。如嘉实
基金旗下嘉实主题，基金明
确提出转向保守，逐步增加
债券等固定收益类产品的配
置。还有国投瑞银基金也有
明显趋于保守。

对然基金对结构性机会
的判断，分布在不同风格、不
同行业中。但归根到底是一

样的，即寻找弱势下的超额
收益机会。主要有以下投资
主线。1 . 新兴产业：电动汽
车、LED 、LCD 、TMT 、节
能环保、核电等，如上投摩
根、摩根士丹利华鑫；2 . 中

低端消费品：家电、摩托车、
乳品等，如景顺长城；3 . 金
融创新和文化产业，如华夏、
信达澳银等；4 . 低估值周期
性行业，如华夏、博时、大成
等。 (德圣基金研究中心）

不确定性预期弥漫市场

基金投资策略“殊途同归”

4 月 29 日仓位测算数
据显示，各类以股票为主要
投资方向的主动型基金平
均仓位继续下降。可比主动
股 票 基 金 平 均 仓 位 为
7 8 . 2 1 % ，相比前周下降
1 . 27% ；偏股混合型基金加
权平均仓位为 72 . 67%，相比
前周下降 1 . 62%；配置混合
型 基 金 加 权 平 均 仓 位
6 5 . 8 5 % ，相比前周下降
1.62%。测算期间沪深 300 指
数下跌 4 . 42%，被动减仓效
应明显。

连续第二周下跌让基金
操作分化减弱，逆市加仓的
基金数量明显减少，而顺势

减仓的基金居多；但相比前
周，持续减仓的范围和力度
有所缩减。从具体基金看，本
周主流基金公司旗下基金仓
位大多顺势下降。大型基金
公司中，华夏、博时、南方、嘉
实整体仓位已处于中等水
平，但旗下基金操作仍然有
所分化，其中华夏、嘉实旗下
基金仓位普遍降至 70% 左
右。少数基金公司仍然维持
着整体高仓位，新华、光大、
中邮、华宝兴业等公司平均
仓位高于 85%。本周选择增
仓的基金大多是中小基金，
且近期基金增仓也多为波段
操作。 (德圣研究团队)

主流基金仓位顺势下降
华夏嘉实仓位降至 70%

本报讯( 财金记者 程立
龙) 从今天开始，由本报主
办，中国证券人才网协办的股
市实战擂台赛将进入 2010 年
第三期比赛，本期比赛将于 6
月 30 日结束。即日起至 5 月
14 日，为本期报名时间，民间
高手可到众成证券济南经七路
营业部或海通证券济南泉城路
营业部开户参赛。

作为“真刀实枪”的股市炒
股大赛，本报实战擂台赛自
2007 年开办以来，历经牛熊变
换，风雨无阻，至今已举办了
20 期，成了许多投资者透视散
户股市生存状况的窗口。同时，
擂台赛上还涌现了许多民间高
手，他们当中有人以选股研究
见长，有人以波段操作称雄，通
过擂台赛这个大舞台，展示了
自己超群的投资技巧，受到了
众多散户和机构的关注。

和其他媒体的模拟炒股擂
台赛不同，参加本报实战擂台
赛选手需自带资金，选手每天

操盘记录由开户营业部提供的
交割单为准，保证比赛结果的真
实性。本次比赛为期两个月，比
赛结束后，将按投资收益率排名
决出当期擂主。目前按参赛报名
时的资产分成A、B 两组。
比赛期间，本报实战擂台赛

特邀请国内首批获得证券咨询
执业资格的专业机构——— 山东
神光对比赛进行专家点评。让专
业机构和散户高手的观点在擂
台观战栏目中进行“碰撞”，以期
读者能更全面的解读市场。

同时，山东神光也为擂台
赛选手提供了丰厚的奖品。擂
台赛 A 组冠军获得山东神光
提供的 6000 元奖金，亚军将获
得神光金融研究所推出的《致
胜周刊》季度使用权；B 组冠军
将获得“神光启明星 level-2 数
据监测系统”一年使用权，价值
1800 元。获奖选手还将由齐鲁
晚报和中国证券人才网颁发的
参赛成绩证书。投资者可拨打
0531-89096315 咨询参赛事宜。

擂台赛第三期今日“开盘”
本期报名截至 5 月 14 日

上周五，由山东神光提供赞
助的“2010 年股市实战擂台赛”
第二期比赛尘埃落定。A组选手
“愚渔”周四空仓后，以23.59% 的
盈利反超满仓红，夺得擂主宝
座，而在最后一周曾登顶的满仓
红则以15.53% 退居次席。B组冠
军由持有暂停上市*ST 中钨的
淄博书云夺得。
“适时减仓”是上周选手们

获取相对收益的共同特点，而
满仓持股则是选手们亏损的大
敌。前周被选手“满仓红”挤下
擂主宝座的“愚渔”，本周虽然
在相对高位买入了冠城大通，
但及时的止损卖出，并逃出昊
华能源，果断的斩仓使其躲过
了更大跌幅，更是其荣登擂主
的重要秘笈。亚军“满仓红”则
没有那么幸运，满仓持有的绩

优股厦门钨业和上港集团此前
获取的可观收益，本周又悉数
还给市场。仓位成了本周决定
他最终座次的根本原因。

本期A 组季军“李苹”在仓
位配置上一直较为谨慎，上周
获利卖出新赛股份，小亏即止
损卖出家润多，让其账户市值
几乎未受指数大幅回调。在上
周第三名争夺战中，谨慎的仓
位策略也为其奠定胜局。

对于后市，我们认为，短期
指数尚无企稳迹象。在这种状
态下，每一次买入从短期来看
或许都是错误的，但是跌出来
的投资机会也正在向我们靠
近。操作上，建议尽可能降低手
头的仓位，积极关注今年新产
业主题中的超跌机会。 (山
东神光金融研究所 林乔松)

“空”受益 “满”招损

空仓策略成就愚渔夺擂主

格擂台观战

全景监测数据显示，4 月份
深 沪 两 市 合 计 净 流 出 资 金
1564 . 5 亿元，其中机构资金净流
出 26 2 亿元，散户资金净流出
1302 . 5 亿元。同期，上证指数累
计下跌 7 . 67% ，深证成指累计跌
幅更是达到 10 . 66% 。

地产成调控重灾区

由于紧缩信号的出现，市场
避险情绪浓重，资金转向追捧部
分防御性行业，黄金、医药以及
部分新兴产业个股均有较好表
现。有色采选板块净流入 7 . 3 6
亿元，其他电子设备制造业流入

4 . 23 亿元，医药制造、专业科研
服务业分别流入 1 . 7 6 亿元、
1 . 30 亿元。受人民币升值预期提
振，航空运输业也受到资金青
睐，全月净流入 1 . 79 亿元。

随着调控政策的逐步升级，
地产、银行股首当其冲，资金连
续从相关个股撤离。房地产开发
经营板块全月累计流出金额高
达 160 . 80 亿元，银行板块净流
出 118 . 02 亿元。化学原料制品
板块流出 116 . 48 亿元，交通运
输设备板块流出 104 . 91 亿元。
综合类、电器机械及器材、非金
属矿物、专用设备、土木工程建
筑板块，流出金额都在 50 亿元
以上。

不过，值得注意的是，4 月
最后一周，因前期强势股大幅回
吐，两市高达 662 亿元离场。但
以银行为代表的大盘蓝筹股在
一季报亮丽业绩的支撑下重新
获得买盘吸纳，为后市走势带来
一线希望。

弱市机构爱吃“医”

市场憧憬已久的二八风格
转换几经周折，最终仍然成为
泡影。上证 50 指数成份股全月
累计净流出 174 . 86 亿元，该指
数全月累计下跌 8 . 5 7% 。而中
小 板 指 数 成 份 股 合 计 流 出

7 0 . 1 2 亿元，该指数同期跌幅
3 . 89% 。

机构动向方面，医药股本
月最受机构青睐，机构资金流
入 34 . 53 亿元，远超其他行业。
银行、地产股则遭到机构大幅
减 仓 ，机 构 资 金 分 别 流 出
103 . 86 亿元、67 . 93 亿元。

(陈丹蓉)

对于 5 月的市场，多
家观点认为，继续筑底的
可能性较大，有三大因素
值得关注。

关注外围市场动向

由于希腊长期主权债
的信用评级已被调至垃圾
级，西班牙也步其后尘信
用级别被下调，欧洲是否
还会陷入第二次经济危
机，目前争议声不断。上海
证券首席宏观分析师胡月
晓认为，一旦欧洲出现经
济大地震，自然会导致外
需大幅下降，再加上人民
币升值压力，我国外贸发
展形势不容乐观。如果外
贸不景气，不但会危及以
外贸出口为主的上市公司
及企业，还会影响相关的
物流、航运等行业的发展。

胡月晓分析，除此之
外，国际市场大宗商品价
格可能继续呈上行态势，
会在一定程度上抑制企业
进口。一季度对外贸易出

现较大幅度回升，在很大
程度上是去年基数较低的
结果。目前 A 股和外围市
场的连动性越来越密切，
在欧洲经济风雨飘摇之
际，对于外围市场动向投
资者要密切关注。

4 月经济数据表现如何

中信建投研究所预
计，4 月份 CPI 将会同比
上涨 2 . 8 % ，环比或上涨
0 . 5 个百分点，通胀压力依
然存在，流动性趋紧已成
为不争的事实。央行货币
政策委员会委员、清华大
学教授李稻葵日前表示，
现在经济运行偏热，这不
是根据一个数据得出的，
而是根据若干数据综合判
断得出的结论。在这种情
况下，今年控制物价上涨
的压力很大。而以美元计
价的原材料价格上升是影
响中国物价的长期因素。
如果实际利率数月来为
负，就应该调整名义利率。

房价涨势能否抑止

4 月中下旬以来，国
家对于楼市接二连三重拳
出击，“国十条”的出台让
一线城市楼市的成交量大
幅萎缩。

南方基金的首席策略
分析师杨德龙认为，房地
产行业对于国内的经济发
展至关重要，其涉及上下
游行业超过 40 个，是产业
链最长的一个行业。本次
“国十条”的出台，主要是为
了遏制投机性炒房，把房价
打下来。如果短期内能把房
价控制住，甚至出现一定幅
度下调，那么出台更严厉的
政策的可能性不大。对于房
地产行业来说，机会大于风
险，投资者可以逐步建仓。
否则，或许会有物业税等更
加严厉的措施陆续出台。因
此，投资者需要密切关注
“五一”楼市的走势，特别是
一线城市的房地产市场的
情况。 (叶静)

三大因素主导五月行情
(3 月 1 日——— 4 月 30 日)同期大盘涨幅：沪综指-5 . 94% 深成指-10 . 25％

A 组

选手 市值 现金 初始资产 收益率 排名

愚渔 0 元 127385 元 10 . 30 万 23 . 59% 1
满仓红 231156 元 171 元 20 . 02 万 15 . 53% 2
李苹 27800 元 59217 元 7 . 88 万 10 . 40% 3

B 组

选手 市值 现金 初始资产 收益率 排名

淄博书云 28710 元 289 元 2 . 66 万 9 . 02% 1
半闲散人 26060 元 1465 元 2 . 71 万 1 . 48% 2

第二期股市实战擂台赛业绩榜

尽管融资融券、股指期货等创新
业务的推出一度提振大盘蓝筹股，但
市场憧憬已久的风格转换最终破灭。
严厉的地产调控政策令市场情绪整体
受挫，直接受制于此的地产、银行股遭
到大力抛售，成为本月最大“空头”。

歌华有线(600037)：作为“三网
融合”概念龙头品种之一，业绩增
长较为稳定。从近五年公司业绩
表现来看，一直保持稳定增长，上
周一该股强势涨停，值得关注。

恒宝股份(002104)：国内生
产银行磁条卡、通信密码卡和通
信 IC 卡的龙头企业。模块封装
项目的建成投产使公司拥有最
完整的产业链，在同行业中成本
优势明显。该股走势明显强于大
盘，可重点关注。 (宏源证券)

荣华实业(600311)：农业龙
头概念，上周呈震荡上扬走势，
近两个交易日股价上涨势头亦
逐渐增强，中线持股为主。大智
慧超赢系统显示，主力资金净流
入 0 . 1 4 亿元，主力持仓位由
1 . 639% 增至 1 . 654%。

北矿磁材(600980)：新材料
概念，上周放量上涨并创出新
高，其中以大户、超大户资金流
入较为明显。大智慧 Superview
系统显示，一周主力资金净流入
553 万元，主力持仓由 7 . 190%
增至 7 . 297%。

(大智慧数据中心）

格个股详解


