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同期大盘涨幅：沪综指5 .25％，深成指8 .20％；

12月24日主力资金流向

一语中的

沪股(600000-600048)

代 码 简 称 收盘 涨幅% 简 评

600000 浦发银行 20.69 3.14 上档阻力较大，观望
600001 邯郸钢铁 5.29 0 停牌
600003 ST东北高 3.87 0 停牌
600004 白云机场 9.89 2.7 多重均线压制，不宜介入
600005 武钢股份 7.85 3.15 多方能量不足，不介入
600006 东风汽车 6.95 7.25 上行趋势，持股
600007 中国国贸 11.82 2.25 走强尚需时日
600008 首创股份 7.13 1.86 上升压力较大
600009 上海机场 16.93 2.3 多均线支撑，介入
600010 包钢股份 4.57 2.93 K线形态良好
600011 华能国际 7.78 1.57 多方能量不足，不介入
600012 皖通高速 5.81 1.75 处于上攻阶段，持有

600015 华夏银行 12.06 1.34 强势上行，关注
600016 民生银行 7.45 2.9 拉升欲望较强
600017 日照港 6.76 1.96 上档阻力较大，观望
600018 上港集团 5.53 1.84 暂未跌稳，不介入
600019 宝钢股份 8.96 4.67 强势反弹，持股为主
600020 中原高速 4.26 2.16 关注量能变化
600021 上海电力 5.72 1.42 上档阻力较大，观望
600022 济南钢铁 5.27 0 停牌
600026 中海发展 14.01 3.01 关注量能变化
600027 华电国际 5.23 1.75 买力不强，观望为妙
600028 中国石化 13.35 1.99 上冲过快，注意风险
600029 南方航空 5.86 3.72 盘整趋势末变，关注
600030 中信证券 29.08 2.36 形态需修复，关注
600031 三一重工 35.65 6.45 能量正在积蓄，关注

600033 福建高速 6.57 2.18 短线震荡，有机会
600035 楚天高速 5.35 1.9 支撑不强，不宜买入
600036 招商银行 16.69 2.46 弱市盘整，观望为主
600037 歌华有线 13.89 0 停牌
600038 哈飞股份 20.04 5.25 牛皮盘整，弱势观望
600039 四川路桥 9.01 2.15 短线上攻欲望
600048 保利地产 22.08 2.03 空头形态，不介入

12月24日上证综指
开盘3080 . 87 最高3156 . 53

最低3075 . 11 收盘3153 . 41

上涨79 . 63点 成交1264 . 72亿
扎下转版面中缝，A14 、A18 、
A20、A22、A24、A26、A28、A30

本版建议 仅供参考
据此操作 风险自负

今日提醒

简 称 变 更 ：中油化建

(600546)简称变更为：山煤国际。
股 份 解 禁 ：智光电气

(002169)1200万股、华意压缩
(000404)3305万股、金岭矿业
(000655)16720万股、鲁润股
份(600157)148万股、汉商集
团(600774)888万股限售股；
万通地产(600246)31200万股
配售股上市。

灶中国建筑股东中建工程总

公司增持公司 500万股 灶陕国

投A2400万元转让陕西高速机械
化公司全部股权 灶建发股份子

公司建发房地产集团 10 . 85亿元
拍得厦门市一地块 灶雅戈尔子

公司雅戈尔置业 1 . 9亿元竞得鄞
州区一地块 灶康美药业3918万
收购美峰食品、金像食品各100%
股权 灶宜华地产6060万收购荣
信投资 1 0 0 %股权 灶南海发展

7 . 79亿投资南海垃圾焚烧发电厂
改扩建项目 灶上海普天6000万
元转让邮通机械60%股权 灶银

星能源及其股东发电集团已与三

菱重工达成风力发电机组合作意

向 灶*ST 夏新1 . 35亿拍出手机
业务资产 灶综艺股份子公司太

阳能电池生产线29日投产 灶路

桥建设中标五大项目总价超12 . 5
亿元 灶中航重机下属公司将获

中央预算内资金 972万元 灶远

兴能源股东证大投资累计减持公

司 506万股 灶西藏矿业收到自

治区财政扶持资金 759万元 灶
东方市场 10086万元出售两宗地
块土地使用权 灶罗牛山收到白

水塘土地使用权补偿款2000万

□和讯

东海证券：

明年A股“前高后低”

2010年政策预期的变化
将主要沿着“政策基调不确定
消除-经济复苏持续和通胀
预期上升下的政策预期-加
息预期消除-经济持续复苏
不确定的预期”展开，每个时
点上政策预期的变化都会对
市场产生影响。

受此影响，明年A股市场
“前高后低”。上半年随着市场
流动性的复苏，在政策面明确
和年报、一季报业绩高增长
推动下，市场将面临流动性
和盈利预期的双重推动震
荡上行 ;而下半年由于政策
面的不确定，乐观的盈利预
期面临回落修正，同时流动
性边际递减，市场面临调整
回 落 的 风 险 。我 们 认 为 ，
2010年沪深300指数盈利预
期 的 核 心 波 动 范 围 在
25%——— 35%，动态估值水平
的核心波动范围在 17x———

24x，基于此，2010年沪深300
指数核心运行区间在 3 4 0 0
点——— 5000点，对应上证指
数运行区间为3000——— 4600
左右。

明年A股市场面临的主
要风险因素有国际板、红筹回
归等影响市场需求的政策不
确定以及经济政策不确定导
致经济复苏持续性受关注等。

噪投资主线

我们认为，明年政策中国
民收入分配的调整对长期消
费的提升具有巨大的作用。结
合 10年政策变化，我们提出
了四条投资主线：

主线一：“材料能源”中的
科技企业 ;主线二：“资产价
格”演绎下的行业机会 ;主线
三：“汽车家电”的传导产业机
会;主线四：“行业转制”的行
业机会。

诺安基金：

市场呈现整固走势

诺安基金2010年投资策
略报告认为，2010年A股整体

盈利增速在29%左右，比2009
年多出3个百分点，上市公司
盈利可能创历史新高，净资产
收益率将继续回升。预计明
年股市融资需求为 9 0 0 0亿
左右，而实际的融资规模估
计在5000亿左右。对于明年
可能推出的融资融券和股
指期货，诺安基金认为，融
资融券的推出对市场影响有
待观察，而股指期货的推出则
将影响围绕权重股而进行的
市场博弈。

对于2010年市场走势，
诺安基金分析认为，由于宏观
经济和政策面存在诸多不确
定性因素，一旦“超预期”，或
会引发市场的大幅震荡波动；
同时，2010年确定性好转的
大概率性因素，会对A股市场
形成有底部的支撑。总体而
言，市场呈现整固的走势。

噪投资主线

诺安基金2010年的投资
策略将围绕一条防守主线和
三条进攻主线展开。防守主线
瞄准“成长性确定”，相对应的
防守重点行业为金融、食品饮
料、铁路建设及水电；三条进
攻主线锁定“资源性行业”、
“民间投资加速”和“低碳经济
及出口回升”，相对应的进攻
重点行业则为有色金属、煤
炭、化工、科技等。

2010：A股在不确定中前行
A组

选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

三人行 25670元 64252元 8 . 99万 7 . 40万 21 . 49% 1
操作

11 . 50元卖出健康元2700股；9 . 54元卖出超声电子3000股；18 . 43元卖出建峰
化工1600股；25 . 72元买入高淳陶瓷1000股

持仓
代码 简称 数量 买入日期 买入均价 收盘价

600562 高淳陶瓷 1000股 12 . 24 25 . 72元 25 . 67元

邢倡利 159961元 32元 16 . 00万 13 . 22万 21 . 03% 2

持股不变

600982 宁波热电 1400股 赛前买入 赛前买入 8 . 92元

601111 中国国航 14600股 11 . 24 8 . 97元 9 . 40元

000978 桂林旅游 900股 赛前买入 赛前买入 11 . 37元

满仓红 160100元 65元 16 . 01万 13 . 23万 21 . 01% 3
操作

持有赛前买入的（000970）中科三环12800股（昨收盘：8 . 62元）、（600232）金
鹰股份7800股（昨收盘：6 . 38元）不变。

其他选手战况：第 4名东明建周 1 9 . 4 5 %；第 5名Q Q 1 7 . 8 1 %；第 6名专一 8 . 6 7 %；第
7名文海 7 . 5 5 %；第 8名避风港 4 . 4 7 %；第 9名张建周 2 . 8 4 %；第 1 0名老百姓- 3 . 7 1 %；
第 1 1名李苹- 4 . 0 0 %；第 1 2名古茶- 5 . 1 6 %；第 1 3名涨停板- 1 3 . 2 5 %；第 1 4名恩易先
行- 1 3 . 6 4 %；第 1 5名愚渔- 1 5 . 7 7 %。

B组
选手 市值 现金 总资产 初始资产 收益率 排名

资金为王 0元 37017元 3 . 70万 3 . 27万 13 . 15% 1
半闲散人 24840元 1060元 2 . 59万 2 . 29 万 13 . 10% 2
持股不变 000799 酒鬼酒 1500股 12 . 7 17 . 18元 16 . 56元

其他选手战况：第3名启明星6 . 29%；第4名淄博书云-1 . 17%；第5名苦咖啡-14 . 80%。

周四两市资金净流入204亿元。强烈反弹如期展开,今天仍有高点,继续持股。中小板个股

行情的持续性非常明显,重点关注。

昨日资金成交前五名:中小板、房地产、有色金属、煤炭石油、新能源。

板块 资金进出及重点流入个股

中小板

资金净流入约 33亿元。德豪润达(002005)、东华软件(002065)、苏宁电器

(002024)、海陆重工(002255)、华东数控(002248)、世联地产(002285)、辰州矿业

( 002155 )、江南化工( 002226)、保龄宝( 002286)、湘鄂情( 002306)、山东威达

(002026)、宁波华翔(002048)、帝龙新材(002247)、中捷股份(002021)、宁波银行

(002142)、北新路桥(002307)。

有色

金属

资金净流入约 16亿元。山东黄金( 600547)、中金黄金( 600489)、紫金矿业

(601899)、焦作万方(000612)、驰宏锌锗(600497)、江西铜业(600362)、包钢稀土

(600111)、中金岭南(000060)、中孚实业(600595)、云南铜业(000878)、南山铝业

(600219)、云铝股份(000807)、铜陵有色(000630)、荣华实业(600311)、中国铝业

(601600)、宏达股份(600331)、恒邦股份(002237)。

煤炭

石油

资金净流入约 14亿元。国阳新能( 6 0 03 4 8 )、国投新集( 6 01918 )、西山煤电

(000983)、中国神华(601088)、神火股份(000933)、开滦股份(600997)、潞安环能

(601699)、金牛能源(000937)、太化股份(600281)、大同煤业(601001)、平庄能源

(000780)、中煤能源(601898)、盘江股份(600395)、兖州煤业(600188)。

汽车类

资金净流入约 14亿元。威孚高科( 0 0 05 81)、上海汽车( 6 0 0104 )、一汽富维

(600742)、潍柴动力(000338)、龙溪股份(600592)、安凯客车(000868)、福田汽车

(600166)、曙光股份(600303)、东风汽车(600006)、悦达投资(600805)。

房地产

资金净流入约 1 3亿元。万科 A（ 0 0 0 0 0 2）、金地集团( 6 0 0 3 8 3 )、中大股份

(600704)、招商地产(000024)、苏宁环球(000718)、名流置业(000667)、世联地产

（002285）、保利地产(600048)、美都控股(600175)、中粮地产(000031)。

3G

资金净流入约 4 . 8亿元。超声电子(000823)、联创光电(600363)、中兴通讯

(000063)、TCL集团（000100）、海信电器(600060)、宏图高科(600122)、中天科技

(600522)、长江通信(600345)、东信和平(002017)、新海宜(002089)、东方通信

(600776)、新大陆(000997)。

尽管最近市场出现了岁末调整，但依然无法逆

转人们对市场的中长期信心，并将关注的眼光投向

了即将到来的2010年。岁末年初，投资者如何判断

股指运行的形态和节奏，怎样把握热点板块，本报

汇集权威机构投资报告，供投资者参考。

机构年度策略

编辑：周海升 王小平
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营业税细则明确，未满5年二手房差额征税

明年楼市或仍难降温
□记者 张璐

本报济南12月24日讯 获知
财政部和国家税务总局发布的二
手房营业税细则即将施行后，济
南的王伟长舒了一口气，本月初
二手房“五改二”优惠政策宣布
将取消后，这位二手房中介的
店长助理曾担忧，元旦过后二
手房交易重现低谷。“23日出台
的新细则没有生硬地将2008年
的二手房优惠政策扯断，不足5
年的普通住宅按差额征收营业
税的规定能够起到一定缓冲。”王
伟说，“元旦过后二手房交易可能
还将持续活跃。”

财政部、国家税务总局日前正

式下发《关于调整个人住房转让营
业税政策的通知》细则，其中明确：
“自2010年1月1日起，个人将购买
不足5年的非普通住房对外销售
的，全额征收营业税；个人将购买
超过5年(含5年)的非普通住房或
者不足5年的普通住房对外销售
的，按照其销售收入减去购买房屋
的价款后的差额征收营业税；个人
将购买超过5年(含5年)的普通住
房对外销售的，免征营业税。”

王伟称，本月初国家明确优

惠政策年底结束，消息发布当日，
济南市二手房交易达到一百四五
十套，“是过去一个月甚至几个月
交易量的总和。”王伟说，“都是为
了搭上营业税减免的末班车。”而
在当时，市场对未来政策走向的
普遍预期是，“恢复到以前购买不
足5年的住房对外销售全额征收
营业税”。

对于国家出台的新细则，王
伟认为，虽然按照差额征收的期
限从2年提高到5年，但对购房者

来说，要比按照房产总价征收营
业税减少很多。以自己经手的
天桥区一套二手房交易为例，
王 伟 说 ， 这 套 二 手 房 不 满 5
年，原房主买房时花费 5 6万
元，购房人与原房主商定的价
格是62万元，如果按照总房价
征收营业税，买卖双方需要承
担 3万余元的营业税，而按照
差额征收，买卖双方承担的仅
是6万元的5%，即3000元。
“这说明国家不希望政策变

化抑制二手房交易，营业税细则
的出台，能够保障明年市场交易
热情，尤其是2—5年内二手商品
房普通住宅交易能够得到持续活
跃。”王伟说。

□记者 崔滨

本报济南12月24日讯 随着
明年小排量乘用车购置税减征幅
度由5%下降到2 . 5%的时间越来
越近，小排量车订单爆棚，不少经
销商甚至不再接订单。为了留住
准车主，有经销商不惜自掏腰包
“补税”，承诺只要是在年内订车
的客户，即使因为缺货无法在今
年提车，也会在明年为客户补贴
因为政策变化而多交的税款。

受制于厂家产能，许多热门
小排量车型在年末都陷入了有价

无市、加价提车的处境，尤其是面
对购置税优惠“缩水”后引发的抢
购潮，把已经供货不足的市场更
加推高，导致了部分车商甚至年
底前不再接订单。一些汽车厂商
和经销商不失时机推出了“安心
订车跨年补贴”的购置税补贴活
动。

为了留住后续订单，最近，上
海大众推出了“安心订车”活动，
针对部分车型实行购置税优惠补
贴活动。经销商告诉记者，只要是
在年内订车的客户，即使因为缺
货无法在今年提车，上海大众也

会在明年为客户补贴因为政策变
化而多交的税款。记者了解到，这
种办法正成为时下汽车经销商们
流行的营销手段。东风日产和东
风标致的经销商也都借助这次购
置税调整的机会，推出了类似的
减税补贴活动。

省城东风日产大友专营店的
许建经理告诉记者，“我们目前的
货源很紧，肯定无法全部满足客
户在年底前提到车的要求。政策
变了，营销思路也要变。我们自己
补贴几千块钱的购置税，可以留
住相当一大批准客户 ,为明年的

市场做准备。”
但购置税优惠幅度下调，对

准车主们的选择的确产生了影
响。因为年底提车难，决定延迟购
车计划的市民郭先生告诉记者，
“我可能看不准市场走势，但我会
算账。像我看好的一款车，1 . 6L的
购置税现在大概是5000元多一点，
2.0L的则是1.3万元上下，两者相差
比较大，我会选1 . 6L的。但明年政
策变化后，这一差距就减小了。再说
明年货源紧张情况缓解后，2 .0L车
型的优惠可能也比那时差距多，明
年我也可能会选2 . 0L的了。”

□记者 崔滨

本报济南12月24日讯 明年山东
省居民消费价格涨幅将有望控制在3%
左右。12月23日，山东省物价局召开
全省物价工作会议，将2010年的全省
物价工作重点聚焦在运用价格杠杆促
进经济结构调整，重点调节电价、天
然气价、水价以及成品油价等公共资
源性产品价格，并加强对医药价格管
理等涉及市民生活价格的监管。

山东省物价局有关人士表示，
2010年将重点对事关市民日常生活的
价格领域进行监管和完善。明年我省
将全面清理涉及居民用水、用电、用
气等过程中发生的各种垄断性经营服
务收费；规范有线电视收费，清理取
消涉及有线电视用户开通、使用过程
的不合理收费；加大殡葬收费整顿力
度；规范停车场收费行为；规范燃油
价格与运价联动制度等。

□记者 桑海波

本报淄博 1 2 月2 4 日讯 2 3日上
午，兴业银行淄博支行举行了开业庆
典。这是该行在我省设立的第四个分
支机构。

成立于1988年8月的兴业银行是国
内首批股份制商业银行之一，目前已在
全国主要经济中心城市设立了41家分
行，470多家分支机构。同时，兴业银行
淄博支行也是第三家登陆淄博地区的
非国有资金控股的股份制商业银行。

购置税优惠“缩水”，小排量车年前爆发抢购潮

经销商为揽客 自掏腰包“补税”

噪数字财经噪

“营业税细则的出台，能够保障明年市场交易热
情，尤其是2—5年内二手商品房普通住宅交易能够持
续活跃。”

3%
明年山东价格

调控目标

第4家
兴业银行

省内开“分号”


