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“隐形”利空终结四日升势
权重板块集体失语 中小板指逆势新高

昨日，央行发布了《中
国货币政策执行报告(2009 年
第二季度)》，其中的两大看
点值得投资者关注。

未来货币政策

注重动态微调

报告指出，央行下阶
段将坚定不移地继续落实
适度宽松的货币政策，根
据国内外经济走势和价格
变化，注重运用市场化手
段进行动态微调。

报告详细列出今后货
币信贷政策重点：一是灵活
运用货币政策工具，引导货
币信贷适度增长。合理安排
公开市场工具组合、期限结
构和操作力度，保持银行体
系流动性及货币市场利率
水平的合理适度。进一步观
察经济金融形势发展和政
策效应，创新货币政策工
具，调节市场资金供求，合
理满足经济发展需要。二是
继续引导金融机构优化信
贷结构。引导金融机构坚持
信贷原则，保证符合条件的
中央投资项目配套贷款及
时落实到位。三是继续推进
利率市场化改革，完善人民
币汇率形成机制。

未来物价走势

存在上行压力

央行在报告中指出，未
来我国物价走势尚有不确
定性，在价格下行风险存在
的同时，也存在上行压力。

报告认为，目前全球货
币条件较为宽松。2009 年上
半年，国际初级商品价格已
大幅上涨。下一阶段有利于
内需扩大和经济企稳向好
的因素仍比较多。一是投资
有望继续保持快速增长，二
是消费有望继续保持平稳
较快增长。报告同时指出，
当前就业压力较大，居民对
未来收入的预期也不乐观，
可能对消费需求产生不利
影响。 (据新华社)

聚焦央行二季报

□杜志鑫

日前，申万巴黎基金
联合 MSN 理财频道推出
业内首份全方位的亲子理
财调研报告，最终搜集样
本总量达 9241 份。报告显
示，面对日益高企的教育
费用，有 51 . 8% 的家长尚
未实施子女教育金准备计
划。另外，在受访者中 98%
的认为，培养孩子的财商
非常重要，但 40% 的受访
者对孩子的理财习惯培养
仅限于将压岁钱存入银
行，仅 9 . 3% 的受访者让孩
子独立运用一笔钱进行投
资。

调研报告显示，从孩
子出生到大学毕业，平均
教育费用至少在 30 万元
以上，加上家庭其他开支
包括房贷，未来孩子教育
费用与家庭现有资金存在
较大缺口。面对纷繁复杂
的理财市场，53 . 70% 的受

访者将基金定投作为优先
考虑的亲子理财方式，其
次是保险和储蓄。

值得关注的是，在定
投金额的选择上，约 80%
的受访者将每月的投入控
制在 1000 元以下，仅 7%
的受访者选择投入 1500
元以上进行亲子定投。对
此，申万巴黎市场总监王
伟指出：“目前理财机构普
遍宣传的‘每月定投不足
千，实现子女教育蓝图’是
误导，每月 1000 元以下的
定投并不能完整覆盖孩子
高昂的教育费用，还需要
配合其他的理财规划。”

同时王伟还提醒：“如
果家长依靠基金定投积累
子女教育金应该趁早开
始，每月小额投入并不会
给家庭带来额外的负担，
而让孩子采用基金定投的
形式来处理零花钱，可以
从小培养孩子良好的理财
习惯。”

首份亲子理财调研报告显示

逾半数家庭尚未准备教育金

“书中自有颜如玉，书
中自有黄金屋”。读书已成
为现代人增长知识，丰富
内涵的主要方式。地铁车
厢、公交车候车亭、出租
车、机场候机楼，餐厅、咖
啡屋……许多人会拿出厚
厚的小说或者 PSP ，见缝
插针地阅读，兴奋时，还会
发出舒心的微笑。

一本好书就像一位良
师益友，我们都会从中获
取一份精神财富，感受一

份心灵的净化。
即日起，浦发银行将

小说搬到了手机银行，只
要你开通浦发银行手机银
行，就可以免费在线阅读
十五本畅销小说。

手机阅读小说，表明
“3G”技术已融入生活，既
经济又环保，可使读书人
感受到轻巧、便捷的阅读
乐趣。

浦发银行手机银行，
绿色阅读，乐在指尖！

绿色阅读，乐在指尖

□华安基金 梁杏

这个夏天有很多比天
气更热的话题，ETF 联接
基金就是近期热点之一，
以“大热”之身而“犹抱琵
琶半遮面”，其一旦问世，
会对市场有怎样的影响
呢？不妨从以下几个方面
进行分析：

首先，联接基金，给投
资者带来更丰富的选择和
便利。就拿即将推出的
ETF 联接基金来说，对中
小投资者来说，联接基金
的出现，不仅降低了其申
购赎回 ETF 的参与门槛，
还帮助其拓宽了投资渠
道，丰富了投资选择。

其次，联接基金的推
出，对相应的目标基金的
发展也是有积极意义，即
所谓指数基金“越大越美”
的魅力。由于 ETF 联接基
金必须把 90% 以上的资
产投资在目标 ETF 中，在
增强流动性和提升交易量
的同时，客观上也有助于
目标 ETF 的规模的提升，
最终推动目标 ETF 的运
行步入良性循环发展。

联接基金的开闸，有
助于 ETF 产品迎来新一
轮的发展空间。ETF 的诞
生，改变了整个被动投资
的图景，让指数基金真正
实现“以更低的费用去更
好地复制指数”的目标。
ETF 的成长，意味着被动
投资理念的成熟和推广，
还意味着工具化投资、模
块化投资、专业化投资等
现代化“大规模”投资工具
的 发 展 壮 大 。因 此 ，在
ETF 出现之后，指数基金
得到了长足的发展。

目前境内的 ETF 的
发展相比金融成熟市场差
距还很大，在种类、数量和
规模上仍有较大的发展空
间，而联接基金的诞生，好
比开通了一辆“直通车”，
为境内指数基金发展和
ETF 市场的快速发展打
开了空间，“指数化投资”
有了更好的土壤。

联接基金影响市场几何

基 金 理 财

实战擂台 期市攻略
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□巩万龙

近期，指数基金连续获批发
行，后期增量资金充裕。与此同
时，今年 5 月以来成立的新基金
也加速建仓，以握准大势，分享
指数上涨带来的收益。截至 8 月
4 日，5 月以来成立的近 20 只新
基金中，排名前三位的申万巴黎
消费增长、招商行业领先、广发
聚瑞均实现 10% 以上的收益，其
中申万巴黎消费增长基金以
17 .1% 的收益率位居首位。

从公布二季报数据来看，4、
5 月份成立的交银先锋、海富通
领先成长、鹏华沪深 300 等基金
仓位逼近 90%，而 6、7 月份成立
的新基金也呈现加速建仓态势。
有关业内人士认为，在经济超预
期复苏和流动性充裕的背景下，
新基金加速建仓说明对 A 股中
长期走势持乐观态度。

天相投顾也指出，根据公
布的二季报统计，在对市场中
长期走势判断上，74% 的基金
持乐观态度，25% 的基金持谨

慎态度，仅 1% 的基金对长期市
场表示悲观，而金融、房地产、
采掘、有色、机械为基金所持有
的前五大重仓行业。

6、7 月份成立的新基金为
何敢在市场高位火速建仓？新
基金领跑冠军申万消费增长基
金的基金经理魏立表示，尽管
A 股的整体估值并不便宜、政
策边际效应有所递减，但经济

数据的不断转好以及货币持续
活期化，短期内大幅调整的可
能性不大。当确立市场中长期
向上的趋势后，该基金便采取
加速建仓的策略，超配了金融、
房地产、食品饮料等消费品行
业，这也是该基金能成为领跑
者的重要原因。他同时表示，下
半年将从行业景气度、估值、业
绩增长等角度选择重点行业，
关注银行、房地产、煤炭、食品
饮料等泛消费板块。

5 月以来成立新基火速建仓
领跑基金掘金泛消费行业

5 月份以来成立新基表现
简称 成立日 收益 % 类型

*天治趋势精选 07 . 15 1 . 40 混合
*华富价值增长 07 . 15 2 . 04 混合
*新世纪泛资源优势 07 . 13 3 . 00 混合
华夏沪深 300 07 . 10 4 . 90 股票
*金鹰行业优势 07 . 01 6 . 01 股票
汇添富上证综合 07 . 01 12 . 60 股票
长城景气行业龙头 06 . 30 4 . 10 混合
中海量化策略 06 . 24 9 . 50 股票
东方核心动力 06 . 24 4 . 93 股票
汇丰晋信大盘 06 . 24 6 . 61 股票
招商行业领先 06 . 19 13 . 10 股票
*广发聚瑞 06 . 16 12 . 50 股票

申万巴黎消费增长 06 . 12 17 . 10 股票
浦银安盛精致生活 06 . 04 8 . 80 混合
国泰区位优势 05 . 27 8 . 20 股票
*万家精选 05 . 18 10 . 02 股票
东吴进取策略 05 . 06 7 . 15 混合

（带*为净值截至 7 月 31 日，其余为 8 月 4 日）

□陆泽洪

银监会提高对银行业资本
充足率的要求，引发市场对于
下半年银行信贷收紧的担忧。
受累金融地产等权重股的拖
累，周三，A 股市场终结了此前
四个交易日的连续升势。

银监会近日在其网站上一
口气发布了七个关于对实施新
资本协议相关指引征求意见的
公告，对资本充足率的计算方
法做了较大幅度的调整和限
制。分析师们预计，此举将导致
下半年银行新增贷款呈现收缩
态势，进而影响到股市的流动
性。在此之前，银监会已在上周
出台了一系列政策规范商业银
行固定资产贷款、项目融资、流
动资金贷款业务等，反映出银
监会加强监管的决心。

政策面的朦胧利空和大盘
连续上涨后引发了投资者忧
虑，部分获利筹码在 3500 点关
口前逢高兑现，沪指一度刺穿 5
日均线以及 3400 点关口，直逼
10 日均线，而中小板综指却逆势
五连阳，并创出 5005 . 54 点新高。
两市共成交 3700 亿元，较周三萎
缩近半成，有近五成个股下跌。
具体盘面呈现三大特点。

一是权重股是杀跌主力。两

市前十大流通权重股全线尽墨，
其中，中国石化、宝钢股份大跌
超过 4%。中国石油下跌 2 . 19%，
与中石化合计拖累沪指下跌
19 .67 点，占沪指跌幅的四成半。

二是中小盘股逆势做多。
“7 . 29”大跌后，中小盘股走势凌
厉，周三明显跑赢大盘，中小板
综指逆势收出五连阳，盘中还创
出本轮反弹新高 5005 . 54 点。

三是市场热点犹存，消费类
板块迎来春天。船舶制造板块受
全球新船订单强劲反弹提振表
现强劲，中国船舶重返 100 元；
此外，消费类板块表现不俗，酿
酒板块涨势喜人，此外，商业百
货、纺织机械、服装鞋类、陶瓷等
涨幅也在 1% 以上。而煤炭板块
遭遇空袭，整体跌幅第一，板块
内个股跌幅超过 2%，钢铁板块
紧随其后，化纤、地产、有色、农
林、金融等板块像赶集一样，纷
纷位居跌幅榜前列，石油、水泥、
电力也走势疲弱。

对于后市走势，分析人士
指出，由于近期涨幅较大的板
块，积累了相当多的获利盘，在
完成必要清洗和整理后，再度
崛起估计只是时间问题而已，
在 3400 点上方的压力平台逐渐
形成，能不能突破压力位将成
为后市主要看点。

近几日大盘强劲反弹创
新高，但以万科为代表的地
产板块，却走出了连续横盘
的走势，后期不排除会再度
领跌。另外，指数向上创新
高成交量却一直未能有效放
大。上涨时成交量放不大，
下跌时却明显放量，尤其是
周二和周三的盘中跳水，成
交量都明显放大，显示出主
力减仓明显。近日大盘回到
3400 点上方又连续出现下跌
放量情况，且连续出现盘中
跳水，说明在 34 0 0 点———
3500 点之间，主力的策略是
逢高出货。因此，投资者在
3400 点这一风险区域，应该
采取减仓的操作策略，以控
制风险。 (上证)

大跌后仍有大震荡

近期市场虽表现强势，但
不可忽略的以下几点值得投
资者思考：

一、地产股的提前见头反
复走低；二、估值过高的有色金
属仍然在“天花板”上跳舞；三、
一周多则 3-5 条隐形的紧缩
政策密集出台；四、板块轮动
过快，赚钱效应递减；五、5 日
均线放量下穿 10 日均线。

所以，我们认为，股指将
步入一个长达一个月到一个
半月的大箱体震荡过程。考
虑到近期的通胀预期和自上
而下的选股思路，我们认为出
口和资源有望是近期的热点。
投资者不妨关注这样的投资
主线深度挖掘个股。

(国元证券)

主力减仓迹象明显
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正在发行新基金一览

基金名称 类型
认购

费率

发行

起止日

投资上限

股票 债券

大成行业轮动 股票 1 . 20% 08 . 05-08 . 28 95% 0%

鹏华精选成长 股票 1 . 20% 08 . 04-09 . 04 95% 40%

中银中证 100 指数 1 . 20% 07 . 31-08 . 31 95% 0%

国富沪深 300 股票 1 . 20% 07 . 30-08 . 31 95% 15%

易方达沪深 300 股票 1% 07 . 28-08 . 28 95% 0%

金元比联价值 股票 1 . 20% 07 . 27-08 . 26 95% 40%

信诚优胜精选 股票 1 . 20% 07 . 22-08 . 21 95% 40%

国联安驱动 股票 1% 07 . 20-08 . 21 95% 40%

工银央企 ETF 指数 0 . 80% 07 . 20-08 . 20 100% 0%

博时策略 混合 1 . 20% 07 . 15-08 . 07 80% 70%

嘉实回报混合 混合 1 . 20% 07 . 14-08 . 14 80% 70%

万家稳增 A/C 债券 0 . 60%/0 07 . 14-08 . 07 0% 100%


