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基本面现多强空弱 投资者似惊弓之鸟

初愈 A股临市场信心考题

◆导报首席记者 时超 济南报道

在 A股市场经历了近一个月的平盘
整理后，围绕其“向上还是向下”的讨论
也变得愈发激烈。

22日，A股再现“纠结”走势，当日上
证综指开盘后高走， 一度触及 3200点关
口，随即跳水回落，午后在金融权重股的
护盘下再度拉升突破 3200点， 但临近收
盘涨幅再度收窄， 终报 3185.62点， 微涨
0.92%。
“从盘面看， 市场仍处于暴跌后的恢

复期， 但资金参与的热情有所增加。 ”22
日，丰海华鑫管理咨询有限公司金融业分
析师卢悦对经济导报记者表示，短期市场
受益于美联储不加息及配资清理即将结
束的影响，资金面流出压力大减，而习近
平主席访美以及下月即将召开的“五中全
会”又给相关板块带来炒作题材，故国庆
节前出现反弹上涨的概率较大，“可能触
及 3400点左右。 ”

不过，多位分析人士也对导报记者表
示，短期的企稳并不意味着市场重新反转
“走牛”的开始。 实际上，A股大幅下挫以
及市场频频暴露出的问题，带给市场信心
的重挫远没有恢复。
“杠杆资金的监管、 股指期货的隐患

以及证券系统的反腐风暴，都在表明中国
资本市场在制度建设上存在不小的缺
陷。 ”国创展博宏观研究部首席分析师李
瑞华说，而想要完善相关制度，则需要较
长时间，加上机构、资金信心上的重建，市
场重新出现“向上突破”或许将要等待更
长时间。

资金面略回暖

与第一波暴跌后的快速反弹不同，A

股经历二次暴跌后的行情显得颇为温和。
“自 8月底以来的大致规律是，沪指

跌破 3000点就拉回来，突破 3200点就被
砸下来， 多数时间指数都在 200 点的空
间内上下波动。”有着多年股市投资经验
的王泽忠对导报记者说道，“感觉市场稳
住了。 ”

积极的变化也在不断出现，比如在 18
日创出“地量”后，A股已连涨两日，期间
中小盘股及金融板块带领的大盘股均取
得了不小涨幅。“市场在没有明显利好政策
刺激下，依靠自己的力量展开了反弹行情。 ”
卢悦表示，这是短期已经见底的表现。

导报记者注意到，自 9月以来，A股于
9月 8日和 9月 11日、18日相继创出近半
年来的成交量新低，可谓“地量”频现。 同
时，9 月 14 日以来市场出现两次千股跌
停，一次千股涨停，而在这个过程中，各板
块 70%个股未再创出新低，指数也没再创
新低，创业板更是出现了较强支撑。

卢悦认为， 上述积极变化背后， 是 A
股资金面的缓解。 “一方面美国经济数据
不佳，令美联储加息的预期不断减弱并最
终未能成行， 使得境外资金流出压力缓
解；另一方面，经过大面积清理后，配资盘
对行情的影响逐渐减弱，市场恢复理性。”

上海一位券商业分析师对导报记者
表示，此轮暴跌后，配资盘助涨助跌的危
害已引起各方关注，监管层对其的清理更
令市场风声鹤唳。 这从本月多个交易日 11
点以及下午 2点（配资盘清算节点）“准时”
出现的大量抛单就可看出其“杀伤力”。

随着 9月 30日“大限”将至，配资清
理有进入尾声的迹象，影响也开始出现减
小趋势，加上后期配资模式有可能通过间
接接入、线下化发展等多种监管层认可形
式重回市场，令资金面重新振奋。“当市场
担心的‘砸盘方’不再出现，并有向好可

能后， 或许也意味着行情向上展开的可
能。 ”上述分析师说。

消息面现多重利好

当然，除了资金面的利好，近期行情
的回暖也有消息面的积极效应。
“比如，国企改革顶层方案的公布，令

国企改革板块近期表现亮眼。 同时，稳增
长各项政策措施持续推进，其作用效果也
有望在相关板块的四季度报表中体现出
现，使得市场估值更为合理。 ”卢悦说。

另外，高层对中国资本市场的频频表
态，也在不断增加市场的底气。 导报记者
注意到，近期，国家主席习近平、国务院总
理李克强分别对资本市场发展给予肯定。
习近平指出，中国经济体制改革的重要方
向就是使市场在资源配置中起决定性作
用和更好发挥政府作用；而发展资本市场
是中国的改革方向，不会因为这次股市波
动而改变。

值得关注的是，上述表态来自习近平
接受《华尔街日报》书面采访时的回复，
该信息公布时习主席已开始了首次对美
国进行国事访问。“此次国事访问，既向外
界表露了发展资本市场的信心，又给中资
企业带来了更多的发展空间，可以说对市
场带来多重利好。 ”中诚顾问首席投资顾
问王瑞鑫对导报记者表示，考虑到两国此
次在高铁项目、网络安全、核能合作等领
域都会有新的合作，相关板块股有望出现
积极表现。

卢悦认为，考虑到市场短期做空动能
已现衰竭，稳增长、推改革、促创新政策的
持续，下月“五中全会”的召开以及管理
层对资本市场的重视，A股短期内有望走
出一波筑底反弹行情，“可能会触及 3400
点左右。 ”

信心恢复仍需过程

不过， 并不是所有人都看好后期的
行情。

来自交易所统计的两融数据就显示，
9 月以来两融余额仍然出现持续下降趋
势， 最近一周融资业务更是累计净偿还
456.29 亿元， 远低于前一周累计净买入
226.90亿元的表现。“机构资金依然在犹
豫。”李瑞华表示，这一数据凸显出市场谨
慎与观望情绪浓重。

多位受访业内人士表示，A股的暴跌
暴露出市场制度的不少缺失， 使得已经
“逃离” 市场的资金对重新入场产生犹
豫。“比如市场的透明度不足、内幕交易频
出等。 ”

实际上，管理层也已经意识到了这一
问题， 一场越来越严厉的整肃风暴正在 A
股市场迅速掀起。 最近几周，无论是证监
会内部， 还是监管层针对资本市场的监
管，均出现了高压和零容忍势头。 这包括
对原证监会主席助理张育军的调查，对个
人及单位违规操作开出的 20 多亿元罚
单等。
“这都有利于投资者对市场的重新认

可。 ”李瑞华说。 但她同时也表示，从对股
指期货、 配资盘等新型工具的监管看，监
管层仍需较大力度的改革，才能令市场重
回上升轨道，“特别是股灾之后市场信心
与人气修复将是较为缓慢的过程，尤其是
伴随市场体系重建与制度改革。 ”

她认为，短期内市场仍将处于低位整
理态势，并有可能创出年内新低，随着市
场估值进一步合理、资本市场乃至金融系
统的法治化进程推进，或许今年四季度末
乃至明年，才能等到 A股市场真正的“牛
回头”。

杠杆资金
的监管、股指期
货的隐患以及
证券系统的反
腐风暴，都表明
中国资本市场
在制度建设上
存在不小的缺
陷。想要完善相
关制度，并重建
投资者信心，需
要更长时间

西雅图的新期待 创客组织
成投融资新桥梁
<<上接 A1版

使命

这场路演只是山东风起云
涌的创客组织开展活动的一个
缩影。

今年 6月，山东大学创客空
间依托国家级实验教学示范中
心———山东大学工程训练中心
成立，并发起了“2025创新创业
联盟”。划投资 3亿元的全国第
一个综合性创客社区，也于 6月
在青岛揭开面纱。 7月，青岛创
客联盟成立，海尔集团董事局主

席、CEO张瑞敏担任理事长。
王一波直言，随着国办《关

于发展众创空间推进大众创新
创业的指导意见》的落地，服务
“双创”的创客组织作用日渐凸
显。 在“山东省创客之家”评选
过程中，创客组织提供了很多精
彩的案例，这些精彩案例就是创
客组织服务的体现，特别有针对
性和可操作性。
“区域性创客机构如果能抱

团发展， 不仅有利于各自的发
展，还将更好地为草根创业以及
大众创新者提供更多的机会和
资源。 ”王一波认为。

编者按：前段时间监管部门大力清理配资，上周以来，又提出账户清理不会“一断了之”。 这让不少人士判断，账户清理已进入到尾声阶段。与此同时，证券业内
部从监管人员到从业人员的反腐风暴愈演愈烈，几乎成为现实版的“捉妖记”。 在为“锄奸”叫好的同时，投资者或许要考虑，所谓的“慢牛”会就此到来吗？那些尚
未被揪出的“老妖”会否作出困兽之斗？

<<上接 A1版
中国人民对外友好协会会长李小林将

在论坛上致开幕词， 加利福尼亚州州长
Brown和四川省委书记王东明将共同主
持论坛。 来自中美两国以及全美州长协会
的嘉宾也将出席论坛。

中国市场至关重要

经贸合作是此次习近平访美的一项
重要议题。位于美国西北部的华盛顿州西
邻太平洋， 制造业和高科技产业发达，中
国是该州最大的出口目的地。

习近平将在西雅图会见一些大企业
的 CEO，这些企业包括微软、波音、亚马
逊、星巴克、苹果、IBM、迪士尼和通用汽
车等， 还将会见该州州长 Jayy Inslee以及

美国其他几个州的州长。
华盛顿州发布的消息显示，习近平在

西雅图停留期间，将参观波音位于埃弗雷
特的工厂、微软位于雷德蒙德的总部及位
于塔科马的林肯中学。

总部位于芝加哥的波音公司预计，在
未来 20年里， 中国将是波音最大的商业
客机市场，预计需求量达 6330架，总价值
约 9500亿美元。 波音在埃弗里特的工厂
生产的机型包括 747-8、767、777和 787。

西雅图方面为迎接习近平的访问，专
门成立了欢迎委员会。 华盛顿州州长网页
上的消息显示，华盛顿州前州长骆家辉与
Chrisy Gregoire 共同领队组成了 30 人的
欢迎委员会。 骆家辉表示，中国是华盛顿
州最大的出口目的地，仅去年一年就有超
过 150亿美元的出口量，约有 9万个工作

岗位与此相关。华盛顿州与中国之间的建
设性关系，对该州企业的发展以及全球竞
争力的提升都至关重要。

中企走向美国

数据显示，截止到 2015年 7月，中国
是美国第二大贸易伙伴、第三大出口市场
和第一大进口来源地。 近年来，越来越多
的中国企业也走向美国本土投资。

保尔森基金会近日宣布，将在习近平
访美期间共同主办中美企业家座谈会。该
会议将于 23日在西雅图举行， 与会者包
括 15位美国公司 CEO和 15位中国公司
CEO。 这些企业所涉及的领域包括互联
网、金融、汽车、能源、粮食、建筑、化工、制
造业等。

美国华侨华人对习近平此次访美尤
为期待。 美国华人社团联合会主席鹿强透
露，在此次访美期间，习近平将亲自举办
招待会，邀请来自西雅图、旧金山、洛杉
矶、波特兰、凤凰城、夏威夷等地的近 500
名侨胞共度中秋、同叙乡情。

美国美中经贸科技促进总会首任理
事长徐德清表示，这次跟随习近平一起来
到美国的，还有一支庞大的中国企业代表
团。“如今，中国资本在输出，中国企业也
在向外走， 例如最近中国中车就在麻省
建厂。 在中国国企、民企逐渐进入美国市
场的过程中，需要大批熟悉当地政治、经
济、法律、文化、语言的华侨华人铺路搭
桥。 ”徐德清认为，华侨华人将在其中扮
演重要的角色，华商华企也将获得更多的
合作机会。


