
本次收购能进
一步增强青岛海尔
对重要子公司的控
制力度， 更好地发
挥协同效应， 提升
公司资产整体运作
效率。 此举更是标
志着青岛海尔长期
存在的同业竞争、
关联交易等问题，
有望得以缓解

斥资 19亿收购四子公司部分股权

青岛海尔“挥刀”同业竞争
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山钢集团
拟发 30亿元短融

! ! ! !导报讯 （记者 时超）10 月 31
日， 山东钢铁集团有限公司公告
称， 公司定于 11月 4日发行 2014
年度第五期短期融资券， 发行规模
30亿元，期限一年，采用固定利率方
式发行，招商银行为此次发行的主承
销商。

公告显示，截至今年 6月末，山
东钢铁子公司莱钢集团借款总额
342.09亿元， 故其拟将本次发行所
募集的 30亿元，全部用于偿还莱钢
集团的金融机构借款， 提高直接融
资比例和优化融资结构。

鲁西化工
拟发 5亿元短融

导报讯（记者 韩祖亦）鲁西化
工（000830）日前公告称，公司定于
11月 4日通过簿记建档，集中配售
的方式，在银行间市场发行 2014年
度第二期短期融资券， 金额为 5亿
元，主承销商为北京银行。

经中诚信国际信用评级有限责
任公司评定，本期短期融资券信用等
级为“A-1”，发行人的主体信用评级
为“AA”。 本期短融券无信用增进。

史丹利控制人
累计质押 7553万股

导报讯 （记者 时超）10月 31
日晚间，史丹利（002588）公告称，公
司当日接到实际控制人之一高文班
的通知， 其于 10月 30日将所持有
的 1153 万股 （占公司总股本的
4.04%），质押给上海国泰君安证券
资产管理有限公司， 用于办理股票
质押式回购交易业务。

史丹利称， 目前公司实际控制
人高文安（持有公司 1322.59万股）
已质押股份 1200万股；高英（持有
公司 1322.59万股股份） 已质押股
份 1322.59万股， 占公司总股本的
4.63%；高文靠（持有公司 1322.59
万股）已质押 877万股。在此次高文
班质押股份后， 公司实际控制人累
计质押股份 7552.59万股， 占公司
总股本的 26.44%。

杰瑞股份
回购 203.05万股

导报讯 （记者 时超）10月 31
日晚间，杰瑞股份（002353）公告称，
公司于当日首次实施了回购股份的
方案，回购数量为 203.05万股，占公
司总股本的 0.21%，其中，成交最高价
为 35.95元/股，最低价为34.01元/股，
成交金额为 7152.05万元。

根据今年 7月 21日杰瑞股份
股东大会审议通过的回购方案，其
拟在回购总计资金不超过 3亿元、
回购股份价格不超过 46元/股的条
件下，回购约 652.17 万股，占公司
总股本约 0.68%。 此次回购截止日
为 2015年 7月 20日。

齐星铁塔
中标 6296万元项目

导报讯 （记者 时超）10月 31
日晚间，齐星铁塔（002359）公告称，
公司近日收到国家电网公司招投标
管理中心、 国网物资有限公司发出
的中标通知书，在“2014 年宁夏宁
东-浙江绍兴±800千伏特高压直流
输电线路工程”招标活动中，公司为
铁塔项目中标人，共中一个包，中标
价合计 6295.61万元， 公司将按要
求与项目单位签订书面合同。

齐星铁塔称， 此次中标金额占
公司 2013年营业收入的 9.08%，合
同的履行将会对公司 2014年的业
绩产生积极的影响。

◆导报首席记者 韩祖亦 济南报道

青岛海尔（600690）大股东海
尔集团在 2011年作出的“5年内
将旗下家电资产注入上市公司，
以解决同业竞争问题”的承诺，终
于迎来实质性进展。

10 月 30 日，“踩点” 发布
2014 年三季报的青岛海尔还披
露，拟收购青岛卓睿投资有限公
司、 星洋国际有限公司及勇狮
（香港）有限公司（下称“勇狮香
港”） 分别持有的青岛海尔电冰
箱有限公司 （下称 “海尔电冰
箱”）、青岛海尔特种电冰箱有限
公司（下称“海尔特种电冰箱”）、
青岛海尔空调电子有限公司 （下
称“海尔空调”）以及青岛海尔特
种电冰柜有限公司（下称“海尔特
种电冰柜”）的部分股权，合计出
资 19.05亿元。

“此次收购的 4 家公司均为
青岛海尔体系内重要的生产性经
营实体，所涉及的家用冷柜、大容
积冰箱等产品， 都是公司的重点
发展产品。 本次收购能进一步增
强青岛海尔对重要子公司的控制
力度，更好地发挥协同效应，提升
公司资产整体运作效率。 ”在齐鲁
证券分析师刘保民看来， 此举更
是标志着青岛海尔长期存在的同
业竞争、关联交易等问题，有望得
以极大缓解。

承诺倒计时

公告显示，目前，勇狮香港分

别持有海尔电冰箱和海尔空调各
25%股份， 星洋国际持有海尔特
种电冰箱 25%股份， 卓睿投资在
海 尔 特 种 电 冰 柜 中 则 占 股
41.55%。 本次交易完成后，上述 4
家公司将成为青岛海尔的全资子
公司。

值得注意的是， 此次交易对
价在评估值基础上打了 9.5折，交
易对价对应交易标的 2013 年净
利润的市盈率为 8.97倍， 低于公
司市盈率， 这体现出大股东对青
岛海尔的支持与青睐。

事实上， 早在 2011年 1月，
海尔集团便承诺将在 5 年内拟
通过资产注入、股权重组等多种
方式支持青岛海尔解决同业竞
争、减少关联交易，做大做强。 如
今，青岛海尔已经从原先单纯的
家电企业转型成为资源整合的
平台。

其中， 海尔集团拟注入资产
主要包括白色家电、 上游资产和
其他家电相关资产三块，计划用 5
年时间将海外白色家电业务整合
进入青岛海尔， 并完成与青岛海
尔业务密切相关的家电上游资产
和业务———比如模具、特钢、新材
料等注入工作， 进一步实现上下
游产业一体化发展。

此外， 海尔集团还考虑在
2016年内， 将白色家电业务外的
其他家电相关资产和业务———比
如彩电、 家居业务等注入青岛海
尔， 促使其成为最具全球竞争力
的家电龙头企业。

近年来， 海尔集团也不断为

履行此承诺而努力着。
青岛海尔直接或通过子公司

海尔香港， 已受让海尔集团直接
持有或通过其全资子公司海尔电
器第一控股间接持有的青岛海尔
模具有限公司等 10家公司股权。
同时， 青岛海尔相继成立了全资
子公司青岛海达瑞采购服务有限
公司、 青岛海达源采购服务有限
公司负责采购， 关联采购的规模
整体上呈现逐年下降的态势。

不过如今， 距离承诺期限仅
剩不足一年半的时间， 海尔集团
在注入海外各项业务方面， 依然
未有根本性推进。

2011至 2012年，海尔集团分
别收购了日本三洋电机株式会社
的家用电器业务以及新西兰
FPA 公司，但青岛海尔综合考虑
海外经济的不稳定性，以及公司
整合海尔集团海外资产的战略
规划等相关因素，决定放弃优先
选择权。

据经济导报记者了解，若海
尔集团未能在承诺期限内将现
有竞争性业务与资产注入青岛
海尔或其控制的境内外相关实
体， 海尔集团将通过托管等方式
解决同业竞争问题， 并向公司支
付相应托管费， 直至同业竞争问
题解决。

“自信”回购

青岛海尔还于同日披露了公
司的股份回购长效机制 （2014年
至 2016年），拟以公司自有资金，

以集中竞价交易方式回购公司流
通 A股。

回购规模方面， 青岛海尔拟
以不高于上一年度归属于上市公
司股东的净利润的 20%为股份回
购金额上限。 对于回购价格，以公
司上一年度扣除非经常性损益后
归属于上市公司股东的每股收益
为基础， 参考国内 A股同行业可
比上市公司市盈率的平均水平以
及历史表现情况确定， 并且公司
回购股份的价格上限不超过董事
会通过回购方案决议前 10 个交
易日或者前 30 个交易日公司股
票平均收盘价的 130%。

“上市公司股票价格的增长
是投资者回报的重要来源， 但股
票价格会受到宏观经济、 行业变
化、资本市场波动，以及公司经营
等诸多因素影响。 而股价的波动
可能会对投资者的信心及回报产
生负面影响。 因此，青岛海尔结合
自身财务状况和经营状况， 建立
的股份回购长效机制， 可进一步
稳定投资者对公司股票长期价值
的预期， 构建长期稳定的投资者
结构， 也传达了公司对自身成长
的信心。 ”刘保民表示。

值得注意的是， 同日披露的
2014 年三季报也为青岛海尔的
“自信”提供了底气和依据。 今年
前 3 季度， 公司实现营业收入
704.87亿元， 同比增长 5.75%；实
现归属于上市公司股东的净利润
42.16亿元， 同比增长 21.83%，已
超过去年全年 41.68 亿元的净利
润水平。

受委托，按现状公开挂牌转让山东东营经
济技术开发区 715475平方米 （约 1073.21亩）
土地权益， 挂牌价 2914.6 万元， 竞买保证金
875万元。 该标的位于山东省东营市东营经济
技术开发区新防潮堤西、老防潮堤南，由三块
地相连组成， 土地使用权证： 东 （开） 国用
（2006）第 282号、第 283号、第 284号，土地类
型为出让地，用途为住宅用地。 目前土地闲置。
该标的为银行抵债资产，根据法院裁定取得。

标的所处的东营经济技术开发区整体规
划以工业园区为主导，项目地为工业园区的生
活配套住宅用地，近几年工业园区内基础设施
配套日臻完善，投资软环境进一步优化，开发

区内已形成了特色鲜明、布局集中、产业集聚的
石油工业产业体系， 培育了一批国内外知名企
业，招商引资和项目建设的能力增强。

公告期：2014年 10月 31日至 2014年 11
月 27日。 详情请登录海南省公共资源交易网
（http://www.ggzy.hi.gov.cn）、 海南产权交易网
（http://www.hncq.cn）查询。 联系方式：海南省公
共资源交易服务中心产权交易 21 号窗口，电
话：0898-65237542， 海口市龙昆南路凤凰新华
文化广场五楼海南产权交易所，电话： 0898-
66558003（施小姐）、0898-66558023（李小姐）。

海南产权交易所
2014年 10月 31日

金融抵债资产公开挂牌转让公告
QT201405HN0056 号 欲了解详细信息， 请查询山东产权交易中心网站 www.sdcqjy.com 联系地址： 济南市高新区舜华路

1173号联系电话：0531-86196106；联系人：付女士

编号 项目名称 挂牌价格 项目基本情况 受让条件

SWZC
14029

济南高新控
股集团有限
公司所属凯
贝特高新产
业基地资产

28231.12
万元

标的位于济南市高
新开发区华信路 15
号凯贝特高新产业
基地， 一二期房屋
建筑物总面积为
47897.27平方米，所
占 土 地 使 用 权
18049.70平方米。

1、意向受让方须承诺，认可并接受房屋现状；
2、意向受让方须承诺，承担本项目转让方交
易费用。 该费用包括公告费、 登记挂牌手续
费、会员代理佣金、动态报价佣金；
3、意向受让方须承诺，自行办理房产、土地过
户手续，转让方提供协助；
4、一次性支付资产交易价款；
5、本项目交易保证金 8400万元；
6、本项目不接受联合体受让。

山东产权交易中心公告

<<上接 A1版
6 6 6 6“暂停审核不等于重组停止，不完全是坏事，这
体现出监管的进步。”王政认为，“另一方面，在稽查
立案并参与核查后， 可以更加清晰地了解上市公司
与重组方，而且当重大资产重组恢复审核时，重组成
功的概率也很大。 ”

此前，*ST盛润 A（000030）、梅泰诺（300038）
等不少公司皆因有关方面涉嫌违法被稽查立案，重
组审核一度“停摆”。不过，在消除影响后，其中多数
公司的并购重组申请均恢复审核。

但即便如此， 暂停审核对投资者信心的打击也
不容小觑。 导报记者注意到，中南重工（002445）因
并购大唐辉煌，其股票曾连拉涨停板，但 10月 17日
（周五） 晚该公司的一纸公告却让市场大惊失
色———其并购重组的有关方因涉嫌违法被稽查立
案，重组方案也被证监会暂停审核。 此消息一出，10
月 20日（周一）其股票便告跌停。

因此，江泉实业今（3）日在二级市场的走势，值
得投资者关注。

并购案前途未卜

江泉实业此前发布的重组预案显示， 公司将以
除对华宇铝电长期股权投资外的全部资产和全部负
债，置换北京唯美度 100%股权。交易完成后，公司将
变身为化妆品生产商。此番标的资产评估值为 16.02
亿元，增值率为 631.59%。

受北京唯美度 16亿借壳的消息刺激，江泉实业
9月 12日复牌后连续 8个交易日一字涨停，股价从
3.50元飙涨至 7.50元。 随后几个交易日涨速变慢，
但仍保持攀升，9月份累计涨幅达 145.71%， 是该公
司上市以来最大单月涨幅。 进入 10月份，其股价在
9元上下震荡。

10月 21日晚间，江泉实业公布三季报，公司前
3季度亏损 868.76万元，同比由盈转亏。虽然业绩并
不亮丽，但机构的进驻却成一大亮点。对比江泉实业
三季报与中报发现， 持股机构从二季度仅有齐鲁证
券一家，增加到三季度的 8家机构，包括 1家券商、3
家私募和 4只公募基金。

而在此次披露暂停审核的公告前， 即 10月 30
日和 10月 31日两个交易日， 公司股价分别下跌了
3.12%和 1.37%。这引发了不少投资者的质疑。“公司
股价突然下跌， 是不是重组案被暂停审核的消息提
前泄露了？ ”有投资者在股吧中留言说。

事实上， 市场对此次并购案所持疑问主要涉及
两个方面：一是收购资产溢价率超过 6倍，二是较高
的业绩承诺能否兑现。

对于高溢价，江泉实业解释称，北京唯美度属于
美容化妆品行业，其固定资产投入相对较小，账面值
较低， 此次评估主要考虑其营销网络有别于传统商
超，其销售渠道、品牌优势等是无形资源，因此依据
收益法得出的评估值较公司账面净资产增值较大。

但有市场人士质疑， 对于北京唯美度主打的高
端化妆品来说，尤其会受到国外大牌化妆品的冲击，
化妆品电商的出现加剧了这个问题。 未来北京唯美
度的持续盈利水平还很难说，溢价 6倍可能过高。

此外，从业绩看，北京唯美度 2011年至 2013年
度分别实现营收 1.26亿元、1.58亿元和 1.86亿元，
净利润分别为 3277.52 万元 、4303.42 万元和
4888.54万元，2012年和 2013年的净利润增长率分
别为 31.30%和 13.60%，净利润增长趋势已放缓。

而重组预案书中大股东承诺，置入资产 2014年
的“扣非”净利润将不低于 9743.56万元，若照这一
目标计算，2014 全年北京唯美度净利润相比 2013
年需增长超过 99%。目前距离 2015年还有不足 2个
月， 这一看起来非常具有挑战性的增长目标能否实
现，仍待观察。

! ! ! !导报讯（记者 韩祖亦）山东
东明石化集团有限公司（下称“东
明石化”）10月 29日公告称，公司
拟通过簿记建档、 集中配售的方
式， 在银行间市场公开发行金额
为 5亿元、期限为 365天的“山东
东明石化集团有限公司 2014年度
第一期短期融资券”，用于补充公
司生产经营活动所需营运资金。
同时，由于公司新项目投产，产能
增加，2014 年需增加采购原油约

400万吨，约需总采购资金 200亿
至 250亿元。依目前原料周转情况
匡算， 新增流动资金占用在 20亿
元左右。

经济导报记者发现，因从事成
品油加工及石油化工等资本密集
型产业，东明石化投资建设和日常
经营需要较高的资本投入以及成
本费用开支，同时需要支付相应的
对外借款融资成本。 2011至 2013
年度及 2014年 1至 3月， 公司财

务费用分别为 3.05 亿元、5.46 亿
元、7.94亿元和 2.24亿元。 因此，
东明石化面临的财务费用压力不
可小觑。

因国际市场燃料油与原油市
场价格波动趋势基本一致， 国内
原油价格随国际市场波动， 近来
国际油价的大幅下挫， 使得东明
石化的巨额存货面临跌价风险。
截至 2013年 12月 31日，公司存
货余额为 48.59 亿元，其中，原材

料 20.02 亿元 ， 占存货余额的
41.20%；库存商品 26.24 亿元，占
存货余额的 54.00%。 截至 2014
年 3 月 31 日 ， 其存货余额为
46.54亿元， 其中， 原材料 20.30
亿元， 占存货余额的 43.62%；库
存商品 24.25 亿元， 占存货余额
的 52.11%。因此，如果原油价格下
跌，将使东明石化遭受存货跌价损
失，从而对公司的盈利能力产生一
定影响。

东明石化拟发 5亿元短融

国际油价暴跌恐致存货受损
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在重组监管趋严的大背景
下，暂停审核已屡见不鲜。而监
管部门会依据恢复审核机制对
有关公司进行审核， 对相关情
况进行甄别


