
汽车制造及相关行业公司表现抢眼，
家禽养殖行业公司逐渐从低谷中走出，而
传统强势行业纺织及服装加工业的公司则
延续分化态势
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●习近平： 找到全社会意愿的最大

公约数 习近平总书记 21日上午在庆祝
政协成立 65周年大会上发表重要讲话。
他强调，在中国社会主义制度下，有事好
商量，众人的事情由众人商量，找到全社
会意愿和要求的最大公约数， 是人民民
主的真谛。

●不动产登记暂行条例征意结束
21日从国土部、国务院法制办获悉，《不
动产登记暂行条例》 公开征求意见（8
月 15日开始）日前结束。 社会各界对条
例出台普遍表示支持， 希望进一步修改
完善并增强可操作性后尽快实施。

●“海鸥”之后台风 “凤凰 ”又来袭
今年第 16号台风“凤凰”21日 10时中
心位于温州偏南方向约 650 公里洋面
上，预计将以 20公里左右的时速向偏北
方向移动， 逐渐向浙江省中南部沿海靠
近，最大可能将于 22日中午在浙闽交界
到浙中一带沿海登陆。

●李娜：在最好的时间说再见 在 19
日通过微博发布退役告别信之后， 李娜
21日在国家网球场举行了退役之后的
首个新闻发布会， 表示对于退役的决定
不后悔，也不会再复出，她称自己“是在
最好的时间和大家说再见”。

●联合国气候峰会明日举行 2014
年联合国气候峰会将于 23日在纽约举
行， 来自 120多个国家的元首和政府首
脑将与会。 这次峰会是明年巴黎气候大
会前最重要的一次会议， 关系到各国明
年能否达成新的全球气候协议。

●加尼获选阿富汗新总统 阿富汗
独立选举委员会 21日公布总统选举结
果，候选人阿什拉夫·加尼获胜。 当日，
另一位候选人阿卜杜拉·阿卜杜拉还与
加尼就组建团结政府签署了协议。

●本周国际财经大事预报 22 日，
欧元区 9月消费者信心指数初值公布。
23日，法国公布二季度 GDP终值；美、欧
公布 9月制造业 PPI初值。24日，美国公
布 8月新房销售数据。 26日，日本公布 8
月 CPI；美国公布二季度 GDP终值。

（均据新华社）

分布式临政策利好 市场迎新一轮争夺

一个小企业主的光伏账
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今年 A股市场并购、 重组案例创出新
高，但其中失败案例也呈增长态势

随着自驾游的兴起，旅行社的传统客源正日益受到自驾游
的蚕食，其市场地位也受到削弱

A3·观察

方案被债券持有人投票否决， 公募债券市场首单折价兑
付方案也宣告失败，两期公司债未来面临较大违约风险

重组概念股：
爆炒过后谁救赎

增速可期
21日， 在澳大利亚海滨城市凯

恩斯， 国际货币基金组织总裁拉加
德（左）与澳大利亚国库部长霍基
在二十国集团（G20）财长及央行行
长会议（20日至 21日）前交谈（左
图）。 会议发表的公报说，现行的促
进经济增长措施可以保证全球 GDP
到 2018年增长 1.8%。 作为会议主席
的霍基表示，这意味着，之前确定的
2%增长目标完成 90%， 全部完成有
望。 这次会议是 11月在澳大利亚布
里斯班召开 G20领导人峰会前的重
要准备会议。 （新华社 /路透）

B1·公司
华锐风电
兑付危机难解

自驾游“转正”
倒逼旅行社创新

改革方案预计年底前推出

IPO注册制渐行渐近
◆导报记者 杜海 济南报道

备受关注的 IPO注册制改革，比
预想的要快一些。证监会发言人张晓军
19日表示，“预期年底前推出注册制改
革方案，相关工作在正常进行中。 ”

接受经济导报记者采访时，多位
业界人士表示，今年以来注册制相关
配套政策频频出台，资本市场改革渐
入深水。“在这场改革中，《证券法》

的修改完成是关键性时点。 ”在武汉
科技大学金融证券研究所所长董登新
看来， 本月初全国人大常委会通过了
修订《证券法》的决定，迹象来看，该
法案最快将在明年“两会”后审议通
过， 通过后将扫除注册制改革的最大
阻力。

某券商投行部总经理严鹏也指
出，推行注册制将使更多企业有机会登
陆 A股市场。“但是，无论是核准制还

是注册制，都必须更加专注于以信息披
露为中心， 不断提升财务报告的质量，
遏制包装和粉饰业绩。 ” 他说，“可以
说，信息披露是注册制改革的灵魂。 ”

信息披露贯穿改革

加强资本市场顶层设计， 监管层
一直在行动。

5月 19日，证监会召开相关会议

并提出了 11条举措。证监会主席肖钢
当时强调，将抓紧研究注册制改革方
案，逐步探索符合我国实际的股票发
行条件、上市标准和审核方式，统筹好
注册制改革的力度和市场的可承受
度。同时，坚决打击虚假披露等违法违
规行为，对欺诈发行的上市公司实行
强制退市。

本月初，全国人大常委会通过了
修订《证券法》的决定。 本次修订，

最大的关注点无疑是新股发行的注
册制改革。 因为只有在取得了法律的
保障后， 监管层方可名正言顺地推进
改革。

与此同时，相隔 10 年，新“国九
条”出台，从新股改革到退市、并购重
组，从新三板、区域市场到 OTC私募
等，信息披露贯穿改革，一套以注册制
为中枢的监管体系正在形成， 为下一步

的改革奠定了坚实基础。>>下转A3版

◆导报首席记者 韩祖亦 章丘报道

熬过了前两年的行业低谷，分
布式光伏发电终于迎来了前所未有
的发展机遇。国家能源局日前下发的
《关于进一步落实分布式光伏发电
有关政策的通知》（下称《通知》），
更是为这一市场趋势再燃一把火。
“除国家各项政策利好外，我们

最新了解到， 山东省将对分布式光
伏发电项目所发全部电量， 在国家
规定的每度 0.42 元补贴标准基础
上，再额外给予每度 0.05元的补贴，
每度电总补贴提至 0.47元。此外，建
设范围由屋顶到荒山荒地、盐碱地、
滩涂等区域的扩充， 更是为分布式
光伏发电打开了更为广阔的市场。”
保利集团新能源公司国内事业部总

监韦兆文对经济导报记者透露。
不过，行业桎梏仍在。 资金，对

于该行业内的广大民营企业而言，
仍然是最大的瓶颈。“融资难和屋顶
产权风险等问题，客观上还存在。政
策的执行落地效果， 也需要市场和
时间的检验。 ”韦兆文表示。

我的发电站

19日的章丘， 终于结束了连日
的阴雨，阳光透过云层，毫无保留地
洒向大地，也射在蔡承润开办的章丘

市润通钢丝制刷厂（下称“章丘润
通”） 厂房屋顶上成排的光伏面板
上。 厂房一角，光伏并网逆变器电子
屏上显示的电量数额正快速变化着。
“这就是我自己的发电站。 ”蔡

承润颇为得意地说道。
作为一名小微企业经营者，随

着近年来人力成本、 原材料成本的
不断上升， 日益紧缩的企业利润空
间成了蔡承润最为头疼的问题：“成
本不断提高，净利润下降，这对于小
微企业来说是致命
的。 为了生存下去，

我们不得不采取各种方法压缩成
本。 但该压的、能压的我们都压了，
而收效并不大。 ”

尤其是用电成本一项， 蔡承润
每年需缴纳给当地供电公司的电
费，占到其经营总成本的 15%以上。
因此，蔡承润打起了电费的主意。而
近年来分布式光伏发电的逐步推
广，为蔡承润的设想提供了可能。

但根据企业实际用电情况，建
设总规模为 92.61 千瓦的分布式光
伏发电项目所需要的近 90 万元投
资，对蔡承润而言也是不小的压力：
“对于一家小微企业来说，资金流不
会很充裕。 据估算，这 90万元的光
伏项目投资至少需要 6年才能收回
成本， 但企业性质却决定了短平快

的投资更受青睐。 ” >>下转A2版

69家公司发预告 19家增速超 50% 9家预亏主动求变

鲁股三季报延续“暖调”

B3·市场

◆导报记者 刘翔 济南报道

在交出一份亮眼中报后， 鲁股
三季报预告也渐次浮出水面。 据同
花顺 IFIND统计显示， 截至 21日，
已有 69 家鲁股公司披露三季度业
绩预告。 其中业绩下滑或亏损公司
22家，业绩下滑面与中报基本持平。

统计显示， 三季度延续了上半
年的良好增势， 各行业回暖趋势已
无太大悬念。其背景是，2014年鲁股
的中期净利润达 255.95亿元， 同比
大增 33.9%。

值得注意的是， 鲁股三季报预
告中， 汽车制造及相关行业公司表
现抢眼， 家禽养殖行业公司逐渐从
低谷中走出； 而传统强势行业纺织
及服装加工业的公司则延续分化态
势，山东如意（002193）一枝独秀，
希努尔（002485）出现首亏，德棉股
份（002072）则继续亏损。

增势不变
统计显示， 在已披露业绩预告

的 69家鲁股公司中，业绩增速超过
50%的有 19 家。 其中， 恒顺电气
（300208）业绩增幅位居首，预计前
3 季度实现净利润 4500 万至 4588
万元，增幅为 1420%至 1450%。

恒顺电气今年以来的良好表
现， 主要归因于公司今年在市场、
投资等多方面的齐头并进：市场方
面，成功开拓包括高速铁路、城市
轨道交通在内的电网系统外客户；
投资方面，今年 2 月在印尼的工业
园项目正式启动，6 月份签订总承
包协议。

此外， 上半年新增的煤炭产销
业务为恒顺电气带来了 8973.64 万
元的收入， 占当期营业总收入的
44.88%， 这也是恒顺电气前 3季度
业绩大增的主要原因之一。

山东如意今年前 3季度的表现
同样抢眼。 在纺织行业遇冷，同业公
司业绩多出现下滑的背景下， 山东
如意以超 400%的业绩增幅，表现仅
次于恒顺电气。
“公司坚持高端定位，调整和优

化产品结构， 加大高端市场和品牌
客户开拓力度， 进一步扩大市场占

有率，同时，强化内部控制和生产管
理，使毛利率提高，公司业绩大幅提
升。 ”对于业绩提升的原因，山东如
意方面表示。

经济导报记者注意到， 部分公
司尽管业绩快速增长， 但背后也存
在 一 定 隐 忧 。 如 沃 华 医 药
（002107），其前 3季度业绩预增约
150%。其中，第三季度净利润环比料
增 5倍以上， 这主要是由于公司主
导产品心可舒片今年进入了国家基
本药物目录。 但从沃华医药近年来
的业绩走势看， 公司过度依赖心可
舒片，业务相对单一。

困局之下
在已披露业绩预告的 69 家鲁

股公司中，有 9家预计亏损。 其中，
德棉股份、*ST 东数（002248）、益
生 股 份 （002458）、 青 鸟 华 光

（600076）、亚星化学（600319）等 5
家出现续亏。 而亚星化学、 青鸟华
光、德棉股份等堪称“ST专业户”：
亚星化学借助去年盈利在今年刚刚
实现“摘帽”，德棉股份则在去年年
中“摘帽”。

困局之下， 许多公司也开始主
动求变。 就在本月 17日，深陷业绩
泥沼的德棉股份发布公告，称“剥离
部分纺织资产，获得转让金 6400.86
万元”。
“近年来，由于受纺织行业持续

低迷的影响， 公司纺织主业的营业
收入、产品档次、产品价格、产品附
加值和利润均有不同程度下降，加
之原料、 人工、 能源等成本要素上
涨，直接影响到了公司的经营业绩。
为此，公司拟将部分纺织设备出售，
所得款项用于补充流动资金。”德棉
股份方面表示。 而此次资产剥离预
计将产生约 2500万元的利润，公司
今年有望借此避免亏损。

而在首亏企业中， 鲁丰环保
（002379）业绩下滑幅度最大，同比
下滑超过 300%。 “受国际和国内经
济形势下行影响， 公司所属铝加工
行业持续低迷； 公司新投产项目未
完全达产。 ”在半年报中，鲁丰环保
曾如此解释业绩下滑的原因。

>>下转B1版

降贷款利率
需外部冲击
◆导报评论员 兰恒敏

中小企业融资难、 融资贵的问题
一直是本届政府最为关注的问题之
一。今年以来，李克强总理在基层调研
考察， 几乎每次都有金融支持实体经
济的内容。

18日，李克强在中行上海自贸区
分行考察调研时， 对随行的央行行长
周小川和银监会主席尚福林说，“让
你们把利率压下来是挺困难的， 但一
定要通过改革来倒逼， 让跨境的资金
有效流入以后， 使得国内的资金成本
加快降下来，这是最好的办法。 ”

总理的讲话包含了两层意思。 其
一，总理对实体经济贷款利率过高是不
满意的，压低利率在实际操作中遇到了
金融业较大的阻力；其二，通过外部低
利率资本的适度冲击拉低国内利率，是
市场化解决融资成本高的最好方法。

当然， 通过央行人为制定低贷款
利率的方法也能压低贷款利率。 但这
样一来，一是容易造成流动性泛滥，二
是不利于经济结构调整， 三是可能遭
遇银行的强烈反对。所以，强制压低贷
款利率不是最好的办法。

通过改革，放松过多管制，让外部
低利率资金进入， 冲击现有高贷款利
率，进而拉低国内整个利率水平，是解
决中小企业融资难题的全新思路。

关于中小企业融资难、融资贵的原
因，虽然银行业人士一再强调中小企业
资质较差，贷款利率需要较高的风险补
偿， 并且中国经济存在结构性问题等，
但毫无疑问， 根本的原因在于两个管
制：资本账户管制、利率的“半管制”。

两相比较， 资本项目的不开放更
具有决定意义。 正是因为实行资本项
目管制， 外部极便宜的资金难以流到
国内， 才给了中国银行业维持高贷款
利率的底气。只有开放资本项目，使资
金在世界范围内自由流动， 才能自发
形成合理的资金价格。

但资本项目管制毕竟是中国传统
金融业立足的基石，一旦完全放开，会
不会造成行业的剧烈震荡？ 这是管理
层难以预测和担心的问题。

上海自贸区历史性地承担了这一
重大决策的试验田。拿出一块地方，打
开一扇窗口，冲一冲，试一试，看看资
本项目放开后究竟效果如何。

从实验情况看， 总理对目前自贸
区内的利率下降总体上还是比较满意
的。 中行上海分行行长潘岳汉说，“总
体看， 区内利率比区外低了 18%到
20%，在 5%左右。 但他（李克强）认为
下降还有空间。随着改革的推进，利率
还能进一步下降。 ”

15日，上海发布了《关于进一步
促进资本市场健康发展实施意见》，俗
称“上海 33条”。 其中核心是二（二）
条， 规定，“推动区内金融机构和企业
按规定进入上海地区的证券和期货交
易场所进行投资和交易， 推进区内符
合条件的个人按规定开展跨境双向投
资， 推动境外机构和自贸试验区注册
企业的境外母公司在境内发行人民币
债券。 ”其中最重要的是“促进跨境资
本通过自由贸易账户实现双向流动”。
目标是“努力把自贸试验区建成全国资
本市场对外开放度最高的试验田”。

这意味着， 久拖不决的资本项目
开放问题有可能在自贸区内趟出一条
新路，进而扩至全国。 如此，中小企业
融资难、 融资贵的问题或从根本上得
到解决。

SheIping
社评


