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上市公司控
股股东股权质押
数量的大幅上
升， 与如今市场
资金流动性紧张
有关。 即便在当
前股价基础上打
折质押， 也存在
套现跑路的可能
性，市场需警惕

导报讯 （记者 韩祖亦）继
去年 7月山东垦利石化集团有
限公司（下称“垦利石化”）面向
全国银行间债券市场的机构投
资者发行 3亿元短期融资券后，
本月 8日，垦利石化再度吹响融
资“号角”，拟发行面值 4亿元的
2014 年度第一期短期融资券，
募集资金全部用于补充发行人
本部的流动资金，以满足发行人
因生产规模扩大对流动资金的
需求。

募集说明书显示，截至去年
9月末，垦利石化实现营业收入
120.61亿元， 主营业务毛利润
12.54 亿元， 主营业务毛利率
10.40%， 与 2012年同期相比，
营业收入增长 71.58%， 主营业
务毛利润增长 55.78%， 主要财
务数据表现不俗。

但沉重的债务压力无疑成
了悬在垦利石化头上的“达摩克
利斯之剑 ”。 2010 年至 2012
年，垦利石化的流动负债占总负

债 的 比 重 分 别 为 93.10% 、
98.57%和 90.69%。去年 9月末，
公司负债总额为 61.01亿元，其
中流动负债为 52.91亿元，占总
负债的比重为 86.72%。 “公司的
流动负债占比较高，存在一定的
短期偿债压力较大的风险。 ”垦
利石化坦言。

其中，经济导报记者发现，
垦利石化有息债务存在规模较
大且占总负债比重较高的情
况，这为其后续偿债埋下了“定
时炸弹”。

2010年至 2012年，垦利石
化有息债务分别为 26.10亿元、
28.95亿元、37.39亿元， 占总负
债 的 比 重 分 别 为 85.75% 、
92.13%、79.09%；去年 9月末其
有息债务金额为 42.79亿元，占
总负债比重为 70.14%。 有息债
务的占比过大，不仅使垦利石化
存在一定的偿债压力较大的风
险，且可能对其财务状况和盈利
情况产生不利影响。

垦利石化再度吹响短融号角

债务压力沉重存偿债隐患

再融资近 13亿元 大股东数次“典当”

双塔食品股权质押之忧
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深赛格 8.01亿元
参拍烟台新项目

导报讯（记者 韩祖亦）深赛格
（000058）7日晚间公告称， 公司拟
出资 8.01 亿元参与烟台赛格时代
广场项目用地土地熟化投资人资格
竞拍。 其中，出资 9000万元用于与
山东黄海明珠集团有限公司共同投
资成立烟台赛格时代广场发展有限
公司；出资 7.11亿元用于该合资公
司借款，以参与本次竞拍。

深赛格表示，公司“十二五”发
展战略规划明确了 “以电子专业市
场经营为核心， 发展以自持物业为
主的 SEG IT MALL” 的发展方向。
参与本项目用地土地熟化工作是实
施本项目的前提条件， 只有获得本
项目土地熟化资格人资格， 才能参
与本项目土地挂牌出让时的竞拍。

华联矿业大股东
全线质押公司股权

导报讯 （记者 时超）7日晚，华
联矿业（600882）公告称，公司 3日接
到股东东里镇集体资产经营管理中
心通知，东里镇中心已经将其持有的
公司 5474.9万股股票与华泰证券股
进行股票质押式回购交易。该笔交易
初始日为 2014年 4月 3日， 购回交
易日为 2016年 4月 4日。

公告显示，至信息披露日，东里
镇中心持有华联矿业 5474.9万股，
占公司股份总数的 13.71%。这意味
着，上述股权质押式回购交易后，华
联矿业大股东所持有的股权全部处
于质押状态。

山东地矿三大股东
质押部分股权

导报讯（记者 张家然）山东地矿
（000409）7日晚间公告称， 公司于 4
日接第一大股东山东地矿集团有限
公司的来函，因融资需要，山东地矿集
团有限公司于 3日与齐鲁证券有限
公司签订了股票质押式回购交易业
务协议， 将其持有的公司 5600万股
有限售条件流通股票质押给齐鲁证
券有限公司，期限为 730天。

同时， 山东地矿第三大股东北
京正润创业投资有限公司已将所持
有的公司 200万股有限售条件流通
股票补充质押给华宸信托有限责任
公司， 第五大股东北京宝德瑞创业
投资有限责任公司将持有的公司部
分股份解除质押并重新办理了质押
登记手续。

联合化工为江西合力泰
提供 700万元担保

导报讯（记者 韩祖亦）联合化
工（002217）7日晚间公告称，为支持
公司全资子公司江西合力泰科技有
限公司 “300万套/年全视角 TLI无
缝贴合触控液晶显示器模组”项目，
公司为其提供最高额不超过 700万
元的担保，担保期限不超过 3年。

联合化工表示， 公司董事会认
为江西合力泰为公司全资子公司，
为促进全资子公司的生产发展，解
决其生产经营所需资金的需求，同
意为其提供质押担保。

印纪传媒
拟借壳高金食品

导报讯 高金食品（002143）7日
晚间抛出策划半年之久的重大资产
重组预案，打造了“DMG”品牌的影
视娱乐公司印纪传媒拟 60亿元高
调借壳。

交易预案显示， 高金食品置出
资产估值为 6.45亿元，较账面价值
3.76亿元的增值率为 71.57%；拟置
入的印纪传媒 100%股权的评估值
为 60.12亿元， 较账面价值 6.29亿
元增值率为 856.45%，根据方案，双
方将就等值部分进行置换。 （宗禾）

◆导报首席记者 韩祖亦 济南报道

豌豆，这一常见食品，将成为双塔食
品（002481）下一步深度挖潜的“金豆”。 7
日晚间，双塔食品公告称，公司拟以每股
不低于 12.51 元的价格非公开发行不超
过 1.03亿股， 拟募资不超过 12.84亿元，
投入高品质功能性蛋白深加工项目、年处
理 6万吨豌豆综合利用项目和物流配送
中心建设项目。

受益于高端豌豆蛋白市场的良好开
拓，虽还未披露 2013年年报，但双塔食品
提前向市场预喜，公司今年一季度业绩预
增 265%至 300% ， 预计实现净利润
2629.24万至 2881.36万元。

然而， 在业绩飙升之外， 自去年 10
月底起， 双塔食品控股股东招远市君兴
投资管理中心（下称“君兴投资”）进行了
一系列股权质押操作， 并一度将所持股
份悉数质押， 引发市场对其资金链状况
的担忧。

大股东一度质押全部股权

经济导报记者注意到， 自去年 10月
29日起， 双塔食品股份便被君兴投资频
繁进行了数次质押操作。 这种高频率、高
比例的质押，让市场不得不担忧其背后的
“典当”缘由。

其中，在去年 11月 19日，双塔食品
公告称，公司大股东君兴投资与齐鲁证券
有限公司签署了股票质押式回购交易协
议书， 君兴投资将其持有的公司股份

4374.40 万股 （占公司股份总数的
10.13%） 办理了股票质押式回购交易，出
资方为齐鲁证券有限公司。标的证券的初
始交易日为去年 11月 18日，回购交易日
为今年 11月 18日。

至此， 君兴投资持有公司 1.66亿股
股份，占公司股份总数的 38.53%，已全部
办理质押。

在最近的一次股权质押情况披露公
告中，双塔食品表示，截至 2月 17日，君
兴投资所持有的公司股份中，处于质押状
态的股份数为 8748.80万股，占公司总股
本的 20.25%。

事实上， 股权质押近年来日渐风生
水起， 很多上市公司的控股股东纷纷将
所持股权长期“当”出去。 通过股权质押
变相套现的方式， 越来越受到控股股东
们的青睐。

今年以来，已有多家上市公司披露股
权质押信息，一些控股股东甚至将所持有
的全部股份悉数“当”出去。 Wind数据显
示，去年，沪深两市共有 897家上市公司
的股权遭质押，累计高达 873.4亿股，相比
2012年增长了 16.3%； 累计质押次数达
2659次，累计参考市值约为 8269.7亿元。

“近年来，已经出现过个别控股股东
借股权质押曲线套现的案例。其融资后的
使用去向，并不会对投资者披露，有可能
是为盘活资金、项目投资，或用于上市公
司的生产经营和弥补资金缺口。但这都是
市场猜测，这么大的融资资金缺乏有效监
管，对上市公司而言是很大隐患。 ”在锐财
经首席分析师王政看来，上市公司控股股

东股权质押数量的大幅上升，与如今市场
资金流动性紧张有关。 “即便在当前股价
基础上打折质押，也存在套现跑路的可能
性，市场需警惕。 ”

深耕豌豆蛋白业务

在本次非公开发行募集的总额不超过
12.84亿元的资金中，双塔食品拟将 5.52亿
元投入高品质功能性蛋白深加工项目，6.58
亿元投入年处理 6万吨豌豆综合利用项
目，1.30亿元投入物流配送中心建设项目。

双塔食品表示，高品质功能性蛋白深
加工项目将提升豌豆蛋白的生产能力，提
升蛋白业务的利润空间，并将形成年产高
品质功能性豌豆蛋白粉（纯度 85%以上的
豌豆蛋白）0.68万吨、 豌豆淀粉等副产品
2.95万吨的生产规模。预计将带来年销售
收入 3.35亿元，利润总额 1.02亿元；年处
理 6万吨豌豆综合利用项目有利于打造
粉丝、豌豆蛋白及其副产品有效利用的一
体化循环经济产业链条。预计带来销售收
入 5.62亿元，净利润 1.73亿元。

双塔食品表示，实施募集资金投资项
目， 有利于实现公司粉丝业务的稳步增
长，并将大幅提升公司的豌豆蛋白业务规
模，使豌豆蛋白的生产和销售成为公司新
的利润增长极。

近年来，双塔食品生产的豌豆蛋白产
品实现快速增长，2011 年、2012 年和去
年 1至 6月， 其豌豆蛋白业务分别实现
销售收入 1034.58 万元、6027.06 万元和
3502.81万元，已经成为公司第二大业务。

圈占南山金矿？

招金矿业山西“掘金”遭疑
! ! ! !导报讯 （记者 杜海） 几天
前，有媒体报道指“招金矿业非法
强占南山金矿 3年”。 据称，招金
矿业 （01818.HK） 自 2011年开
始，在没有任何手续的情况下，在
山西省曲沃县以南不足 20公里
的南山设卡封路，圈占南山金矿
（当地人称“紫金山矿区”）。 报道
还援引曲沃县国土局局长左光
焕的话，表示“招金矿业在当地没
有土地证、探矿证和采矿证”。

那么，作为一家在港上市已
近 8年的公众公司，招金矿业对
于紫金山矿区的占用和开发手
续是否齐全？ 4日，经济导报记
者多方联系该公司董秘王立刚
未果， 其董秘室范姓人士仅表
示，“具体情况不清楚。 ”

据曲沃县政府网站的公开
信息， 招金矿业在 2011年通过
招商引资进入曲沃县。 同年，招
金矿业在当地注册成立了曲沃
招金矿业股份有限公司。知情人
士透露，招金矿业之所以远赴山
西“掘金”，其背后原因主要在于
优质金矿资源难寻。 此外，目前
黄金行业由于资源整合，各大企
业不断扩张，竞争激烈。 自登陆
港交所以来就提出走纯黄金战
略的招金矿业，其海内外收购步
伐相比业内其他巨头并不算紧
凑，但提升资源储量却是时下竞

争中必须直面的问题。
据悉，早在几年前，山西省

地勘局 214地质队就在紫金山
矿区进行过勘探，确定了紫金山
中富含金矿的事实。 214地质队
工程师张肆清 2012 年发表在
《华北国土资源》的题为《侯马紫
金山赫家山金矿成因探讨》的论
文显示，在紫金山及其附近的赫
家山一带存在 3条矿化脉，共 6
个主要金矿体，其中最大的一条
矿体长度达到 346米， 厚度在
0.25米至 1.1米之间。业内人士
估计，该矿的开采价值或在数十
亿元以上。

但上述报道称，从进入曲沃
之初，招金矿业就一直在争取办
理探矿和采矿手续，3 年下来，
仍然没有办理成功。 对此，由于
尚未得到对方回应，真实情况仍
未可知。

导报记者从港交所查悉，3
月底招金矿业披露的 2013年度
业绩报告显示，该公司去年收入
约为 63.44 亿元， 实现净利润
7.67亿元；去年完成黄金总产量
约 28.85吨， 同比增长 4.23%；
在资源储备方面，去年累计完成
探矿投资 2.15亿元， 新增金金
属量 116.17吨。

对于其在山西的 “掘金谜
局”，导报记者将予以跟踪报道。

◆导报记者 杜海 济南报道

上海医药 （601607）3 月底发布的
2013年年报显示，“扣非” 后净利润增长
15.16%，基本符合预期。但少人注意的是，
在共计 211页的年度报告中，一份不起眼
的表格透露出玄机。
经济导报记者发现，在这份“上海医药

主要控股、参股企业经营情况”的表格中，
共披露了上海医药 17家下属医药企业去
年的业绩，其中有 16家企业盈利。 这些企
业少则盈利 604.88万元，多则盈利 8.83亿
元。惟一亏损的一家企业，是青岛国风药业
股份有限公司（下称“国风药业”）。

“如今，国风药业成为上海医药主要
子公司中的惟一报亏者。盈利能力连年下
滑的现实，使得其前景阴霾重重。”一名不
愿具名的医药行业分析师，如是对导报记
者表达了他的担忧。

去年下半年亏损逾 2000万

根据上海医药的年报，去年公司实现
营业收入 782.23亿元，同比增长 14.90%；
净利润 22.43亿元，同比增长 9.26%，扣除
非经常性损益后则同比增长 15.16%。

在交出这份符合市场预期的业绩答
卷后，上海医药董事长楼定波表示，力争
2015年实现业务规模达千亿的目标。

上海医药对于未来可谓踌躇满志，但

作为其控股子公司的国风药业，此刻却颇
显失意。 目前， 上海医药持有国风药业
67.52%的股份。

前述上海医药主要控股、参股企业经
营情况表显示， 国风药业 2013年度实现
营收 6.77亿元，净利润为亏损 1387.80万
元。 这在业绩普遍飘红的其他兄弟公司
中，显得很“扎眼”。 因为从报表看，上海
医药其他下属企业都是盈利甚至利润丰
厚的。

3日， 导报记者又查阅了国风药业之
前的财务数据。 结果发现，国风药业近两
年的盈利能力在持续下滑。

2012年， 国风药业营业收入 7.09亿
元，同比增长 15.82%；实现净利润 4089万
元，同比下降 38.21%。去年上半年，营业收
入为 3.62亿元，净利润则大幅降至 770万
元。而其去年全年亏损了 1387.80万元，这
意味着， 去年下半年国风药业亏损超过
2000万元。

“对于一家连续十几年没有主打新品
上市，无云南白药、片仔癀这样的‘祖传秘
方’的中药企业来说，亏损似乎在情理之
中。 ”上述医药行业分析师表示。

由于国风药业自身尚未披露 2013年
年报，其更多的财务数据尚无从得知。

“行贿门”暂无下文

国风药业的“独亏”似乎显得很不合

群，而其不久前遭遇的“行贿门”，也曾成
为青岛医药界的一个热门话题。

去年 12月，有媒体披露，国风药业在
销售其重点产品“红源达”时，涉嫌向青岛
市内的 31家医院及其从业人员行贿。 报
道一出炉， 立即在青岛医药界掀起大波
浪。 此事的任何风吹草动，牵动着众多人
的神经，也将医药购销领域存在的体制性
顽疾再次推进公共视野。

据涉事医疗机构之一青岛市立医院
的纪委书记吴振军介绍，据统计，作为青
岛市属最大的公立医疗机构，去年 1月至
11月，该院共销售 3万多盒“红源达”。针
对开药量较大的科室及医生， 医院专门
进行了调查谈话， 并未发现有医生受贿
的情况。

另据一名医药行业的销售人员透
露， 根据他的从业经验，“很多厂家都采
取（行贿）这个操作模式。 整个行业的规
则就是如此，你不这样做，就会被市场淘
汰。 ”

导报记者获悉， 当时报料者向相关
媒体提供的统计材料显示， 去年 1 至 6
月，“红源达”在青岛 31家医院获得的销
售收入约为 290万元，为此，国风药业涉
嫌向医院和医生支出 76.65 万元 “结算
费用”， 占相应销售收入的比重超过
26%。

虽然“行贿门”一度甚嚣尘上，但
时至今日，相关调查并无新消息传出。
导报记者多次联系国风药业， 也未得
到回应。

资料显示，国风药业前身为青岛中药
厂，是青岛市主要的制药企业之一。 2003
年， 国风药业被上海医药集团收购整合。
在连续发生“行贿门”以及“独亏”之后，上
药集团的整合成效似乎难达期望。

上海医药财报透露玄机

青岛国风药业成亏损独苗

! ! ! !导报讯（记者 张家然）历经
3 个月的停牌后 ， 鲁阳股份
（002088）终于揭开了“重大事
项”的面纱。

鲁阳股份 7日晚间公告称，
美 国 投 资 控 股 公 司 UFX
HOLDING II CORPORATIONN
（下称“Unifrax”）间接控制的全
资子公司奇耐联合纤维亚太控
股有限公司（下称“奇耐亚太”），
拟通过协议转让股份的方式对
鲁阳股份进行战略投资， 以近
7.2亿元的价格受让沂源县南麻
镇集体资产经营管理中心转让
的鲁阳股份 6785.38万股股份，
占鲁阳股份总股本的 29%。 战
略投资完成后，奇耐亚太将成为
鲁阳股份第一大股东。

据悉，Unifrax 通过其全资
子公司 Unifrax Holding Co.间
接全资控股 Unifrax I。 Unifrax
I 主营业务为在全球范围内进
行高温耐火材料、绝缘陶瓷纤维
和工程化产品的制造和销售，通
过一系列全资控股公司间接全
资持股奇耐亚太，该等控股公司

除作为持有奇耐亚太 100%权
益的持股主体外，无其他实际运
营的业务。

鲁阳股份表示，为避免公司
与奇耐亚太间接控股股东存在
的同业竞争问题， 公司 4日与
Unifrax签定了《战略合作协议》。

根据双方签署的《战略合作
协议》，Unifrax及其具有控制关
系的关联方，将不在中国运营或
新设任何从事或经营与鲁阳股
份及其下属控股子公司从事或
经营的主营业务构成竞争或潜
在竞争的企业或任何其他竞争
实体，或通过持有股份、股权，控
制董事会决策权的方式控制该
等新企业或竞争实体。

鲁阳股份表示，将聘请中介
机构对奇耐亚太子公司奇耐联
合纤维（苏州）有限公司进行尽
职调查，并尽快但最迟不晚于 5
月 18 日， 与 Unifrax 协商签署
Unifrax或其具有控制关系的关
联方向公司转让其所持有的全
部奇耐联合纤维（苏州）有限公
司权益的具体转让文件。

拟近 7.2亿元协议收购 29%股权

奇耐亚太将入主鲁阳股份

对于一家连续十几年没有主打新品上市，无
云南白药、片仔癀这样“祖传秘方”的中药企业
来说，亏损似乎在情理之中


