
上证去年处分
25家公司 174名个人

导报讯（记者 刘翔）24日，上
海证券交易所发布了 《上海证券交
易所 2012年自律监管工作报告》。

报告称， 上海证券交易所围绕
上市公司信息披露、 上市公司董监
高及大股东买卖本公司股票、 投资
者证券交易行为等监管重点， 对违
法违规行为予以严厉打击。

全年对 25家公司和 174 名个
人进行了纪律处分，此外，全年还累
计完成证券异常交易调查 1917起。

东明石化
明日发 6亿短融

导报讯（记者 宁佳彦）明（27）
日， 山东东明石化集团有限公司将
发行 6亿元的 2013年度第一期短
期融资券， 募集的资金将全部用于
补充营运资金。 本期短期融资券信
用等级为 A-1。

评级机构联合资信指出，“公司
流动资产集中于货币资金、 存货及
预付款项， 其中存货占比有上升趋
势，公司整体资产质量一般；债务水
平波动上升，债务负担较重。 ”

魏桥铝电发 10亿短融

导报讯(记者 赵雪)山东魏桥
铝电有限公司 26日发行其 2013年
度第二期 10亿元短期融资券，期限
为 365天,以补充营运资金。

招商银行股份有限公司为此次
发行的主承销商。 上海新世纪资信
评估投资服务有限公司给予发行人
的主体信用级别为 AA， 本期短期
融资券的信用级别为 A-1。

公司拟将本期募集资金的 10
亿元主要用于购买氧化铝、 阳极碳
块、煤炭等原材料。
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本版相关分析人士意见仅供参

考，投资者据此操作风险自担

银行自查债券代持

丙类账户去留存疑

积极履行社会责任 建设和谐美丽山东

第 三批山东省履行社会责任示范企业
公 告

单位名称 法人代表

（排名不分先后）

山东省企业联合会 山东省工业经济联合会
山东省企业家协会 山东省质量管理协会

二〇一三年四月

兖矿集团有限公司 王 信

中国移动通信集团山东有限公司 李秀川

淄博矿业集团有限责任公司 张寿利

山东核电有限公司 余剑锋

三角轮胎股份有限公司 丁玉华

山东中矿集团有限公司 赵金菊

中建八局第二建设有限公司 韩兴争

山东新巨龙能源有限责任公司 李希勇

中国外运山东有限公司 宋 嵘

山东宏信化工股份有限公司 周祖俊

兖州煤业股份有限公司济宁三号煤矿 吴向前

中铁十四局集团第二工程有限公司 孙 亮

莱商银行股份有限公司 李敏实

山东大地盐化集团 孙文勇

山东海力实业集团有限公司 冯振山

山东寿光天成食品集团有限公司 郭洪谦

中国银行股份有限公司济南分行 孟和平

威海海马地毯有限公司 张 波

中国人民解放军第四八零八工厂 明世威

（青岛前进船厂）

山东电力设备有限公司 刘克民

古贝春集团有限公司 周晓峰

济南黄河特钢有限责任公司 李如钢

山东东方宏业化工有限公司 王峰忠

单位名称 法人代表
青岛海通车桥有限公司 张建华

山东泰和华宇房地产集团有限公司 王清汉

山东莱芜烟草有限公司 崔志民

山东百信置业集团有限公司 李培盈

青岛亿联集团股份有限公司 刘 强

山东天晟煤矿装备有限公司 牛敬业

茌平县供电公司 赵荣涛

高唐县供电公司 刘德善

山东新阳能源有限公司 任立民

青岛市海润自来水集团有限公司 魏成吉

山东菜央子盐场 王星堂

山东平阴丰源炭素有限责任公司 王宗迎

山东省寿光市圣都建设集团有限公司 刘来田

山东潍坊建设集团股份公司 陈玉汉

昌邑市海美塑品有限责任公司 丛梦海

山东王晁煤电集团有限公司 苗传华

胜利油田森诺胜利工程有限公司 姜传胜

日照城建集团有限公司 葛昌明

寿光市自来水有限责任公司 刘 伟

滨州中信担保有限公司 康学全

◆导报记者 宁佳彦 济南报道

有消息称，24日，央行召集大型商
业银行和股份制银行负责人开会。 在
这次会议上， 央行要求商业银行实施
内部自查，防范债券交易风险，同时表
态将规范代持业务， 对丙类账户要逐
步取消或升级。
“此次央行表态对代持交易出台

新的管理规则， 还没有立刻禁绝。 同
时， 对于丙类账户， 要逐步取消或升
级，并没有要求立即取缔。”25日，某券
商债券研究专家姜姓先生对经济导报
记者分析，“这算是给市场吃了一颗定
心丸，但对债市的影响将不可小觑。 ”

隐秘获利难言合规

据了解， 丙类账户持有人在银行
间债券市场的操作获利方式主要包括
两类： 一类是帮助金融机构代持亏损
债券， 以便帮其暂时遮掩亏损现状，扮
靓财报； 另一类则通过与银行私下协

议，由银行方面出钱为其代持。获利后，
丙类账户持有人会以高于银行间市场
的拆借利息向银行支付一定费用。

按照要求， 可以开设丙类账户的
机构包括满足开设乙类账户的机构，
即信用社、券商、基金等非金融机构，
也包括非金融机构法人。 经过多年来
的发展，按照投资者数量，丙类账户已
经占比过半。 据统计，截至 2012年底，
参与银行间债券市场的非金融类投资
者(企业)达到 6375 家，占总投资者数
量的 51.28%。 这些非金融类投资者正
是丙类账户的主体。

25日， 导报记者致电多家知名券
商机构的分析师和固定收益部经理，
但是受访人士对债券代持的整顿均讳
莫如深。 一位投资公司人士低调表示，
“据我了解，投资公司此业务做的应该
还不多。 ”而对于其收益，该人士则绝
口不提。
“债券代持是债券交易的一种手

段， 是否违规， 要看其代持的目的如
何。 虽然监管机构会按照债券交易量

排名来进行国债承销资格的确定，但
如果为了取得这个资格， 通过成为代
持方来冲击交易量排名，这不算光彩。
如果是为了将利润转移释放， 或者掩
盖债券投资的亏损，则涉嫌违规。 ”上
述债券研究专家姜先生这样告诉导报
记者。

另有市场分析人士指出， 既然央
行态度显示未来不会禁止代持交易，
丙类账户的去留目前还存疑。 对丙类
账户“升级”，或意味着银行理财资金
开立的丙类账户可能转为乙类账户。

债市整体受影响较大

受此事件影响， 债券基金赎回压
力加大。 各基金公司忙着和各地的债
基机构持有人沟通， 出于安全考虑准
备赎回部分债券型基金， 配置一些低
风险的其他产品， 整体债市受到较大
影响。
“上周， 信用债市场已经出现调

整。 由于资金利率相对较低，目前普遍
杠杆水平较高。 接下来可能会是降杠
杆的过程，在此过程中，高等级的中票
首先会受到影响。 接下来的一段时间，
债券市场的主导因素是市场的整治力
度，调整已经不可避免。 ”国联证券的
一份研报这样表示。

央行副行长刘士余在上述会议上
要求，4月 26日下午 5点前，各家机构
要把落实此次通报情况、 防范债券交
易风险、实施内部清理的《工作实施方
案》送报央行；5月 10日前，向央行报
送此次内部清理的结果， 集团内部凡
涉及债券交易的基金、 保险等机构的
清查结果，也要报送央行。
“对于债券市场的整治， 一方面

说明在制度建设方面监管层可能确实
存在不规范， 导致了包括债券代持等
灰色地带长期存在； 另一方面， 由于
利益输送现象比较严重， 已经影响到
正常的市场秩序，整顿势在必行。 ”姜
先生说。

◆导报记者 姜旺 济南报道

近期 A股大幅震荡，与各种传
言有关。

证监会新闻发言人 19 日证
实，近期证监会正与国际著名指数
编制公司进行沟通和交流， 就将 A
股纳入相关指数基础性问题进行
探讨。

此外，香港多家 RQFII机构证
实，已经取得 RQFII资格的中资机
构近两周对相关文件进行了调整，
重新向外汇局申请额度。
海通证券高级策略分析师陈

瑞明 23 日对经济导报记者表示，
“目前来看，纳入国际指数和 RQ-
FII 入市是监管层的一个战略思
路，总体将会对 A股完善起到积极
作用，但均面临解决财政政策和外
汇管制的障碍，必将是一个漫长的
过程。 ”

接触 MSCI

在跌破 2200 点后，A 股在 19
日上演莫名其妙的绝地反击。 而谜
底在收盘后不久揭晓，证监会新闻
发言人证实了证监会正与包括
MSCI（明晟）公司在内的国际著名
指数编制公司进行沟通和交流的
消息。

据了解，创始于 1968年的明晟
是全球领先的指数开发商之一，其
编制的明晟世界指数和明晟新兴
市场指数等均为全球投资界采用
最多的基准之一。 业内普遍认为，
若该设想实现，将是中国 A股首次
被纳入公认的国际基准股票指数，
对 A 股乃至整个国际市场将带来
重要影响。
实际上， 目前香港上市的 H

股、红筹股及民企股，以及在上海
和深圳上市的 B 股市场已包含在
MSCI中国指数中，该指数是MSCI
新兴市场指数的一个组成部分，占
18%左右的权重； 而 A股由于资本

管制等原因， 未被纳入MSCI新兴
市场指数。
“目前来看，A 股纳入 MSCI

新兴市场指数的最大障碍，在于政
策对于 QFII的投资额以及对外资
流动的管制。 ”陈瑞明表示，10亿
美元的 QFII额度限制， 对于大型
投资者是个大问题， 食之无味，弃
之可惜。

此外，根据现行 QFII政策，投
资资金必须在额度被批准的 6 个
月内汇入，汇出则根据金融机构的
类型， 最少需要等待 3个月至 1年
不等。“资本管制影响了投资者选
择市场的灵活性，进而将影响资本
进入的积极性。 ”开源证券高级策
略分析师杨海说。

2000亿活水待引

值得注意的是，从去年 11月份
国家外汇管理局决定新增 2000亿
元 RQFII额度起，时间已过去 5个
多月，其间证监会将试点机构的范
围扩大，且放宽对 RQFII的资产配
置限制，扩大包括 RQFII在内的机
构投资者规模的基调未变。
“当时此消息仅仅给市场带来

短时间的兴奋，由于相关政策尚未
明朗， 萎靡的市场继续走低下探
1949点。”杨海表示，这表明市场更
需要实实在在的资金去提振信心。
最新消息显示，香港多家 RQ-

FII机构证实按照证监会和外管局
的最新要求，已经取得 RQFII资格
的中资机构将重新向外管局申请额
度， 并预计 2000亿元新额度分批
派发给各机构的时间点已经临近。
同时央行的 RQFII 操作新规和外
管局的额度审批也将加速推出，5
月份就会有新一批额度批出。
“2000 亿元未开闸的 RQFII

额度将对 A 股市场带来不可忽视
的影响。”杨海表示，相关政策明朗
后， 以目前 A股的估值水平来看，
将会得到 RQFII资金的追捧。

监管层接触国际指数公司

A股引活水临资本管制

债券代持等灰色地带长期存在；由于利益
输送现象比较严重，已经影响到正常的市场秩
序，整顿势在必行


