
新宪公决
埃及总统穆尔西 1日在开罗国际会议中心会见制宪委员会成员后宣布，将于本月 15日就刚刚出炉的新

宪法草案举行全民公投。穆尔西称，新宪法草案削弱了总统的权力。当日，埃及数万总统支持者与反对者同时
举行了大规模游行集会。 图为在开罗大学附近，穆尔西的支持者举行集会游行。 （新华社 /路透）

前11月机构退出回报率降至 4.4倍

IPO寒冬倒逼多重变革
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退市风险正在袭扰 20只已暂停上市的 ST
股，46只实施退市风险警示的 ST股，则面临被
打入风险警示板的可能，令其胆颤

朝鲜计划本月发射卫星，时间涵盖周边国家大选日期。 外媒———

朝欲对韩重大事件施加影响

酒类投资品
迎市场考验

◆导报记者 孙罗南

朝鲜官方媒体 1日突然发布消息
称， 朝鲜计划本月 10日至 22日之间
发射“应用卫星”。 值得注意的是，朝
鲜此次发射卫星选择的时间段正好涵
盖了日本大选（16日）和韩国总统大
选（19日）的日期。 朝鲜曾在今年 4
月 13日发射“光明星 3号”卫星，当
时宣布发射失败。

美联社发自首尔的报道说，“朝

鲜将发射卫星可能会加剧其同华盛
顿和首尔的紧张局势，此时正值美国
筹备奥巴马作为总统的第二个任期，
韩国则在准备选举新总统。 不过，一
些分析师对朝鲜科学家是否已针对 4
月火箭发射失败原因予以纠正提出
质疑。 ”

敏感时段的威慑

美国《洛杉矶时报》的文章写道，

“朝鲜 4月时高调宣传的火箭发射最
终失败， 对朝鲜来说可谓是公共关系
的灾难，朝鲜此次试图进行弥补。朝鲜
称，本次火箭将搭载一枚‘极地轨道
地球观测卫星’，是基于和平的科学技
术目的。但朝鲜的火箭发射仍被视做一
种挑衅举动，这个贫穷的国家一直被美
国禁止发展核技术和导弹技术。 ”

上述文章强调，“此次火箭发射
的时间段正值敏感日期。 韩国将在 19
日举行总统大选投票， 候选人正在拉

票，大选可能会受到火箭发射的影响。
而对朝鲜来说， 或许更重要的日子是
17 日———金正日逝世一周年， 朝鲜
的火箭发射计划据称一直由金正日
安排。 ”

英国路透社说，“眼下距韩国总
统选举仅有数周， 届时如何处理朝鲜
问题将是大选中的一个主要议题。 多
年来， 朝鲜一直试图通过发动宣传攻
势或武装攻击， 对韩国国内的重大事
件施加影响。 ”

《洛杉矶时报》称，“若此次火箭
发射成功， 还被视为是巩固金正恩政
权合法性的关键。朝鲜曾宣传称，要在
2012年前建成一个‘强大和繁荣的国
家’，2012 年恰好是这个国家的创始
人金日成诞辰一百周年。‘他们看上
去正尽力实现承诺。 ’首尔东国大学
教授 Kohh Yoo-hwan说，‘由于上次
发射失败了， 所以他们将尝试在今年
年内完成此计划。 ’”
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◆见习记者 张家然

! !导报记者 段海涛 济南报道

将于 12月上旬闭幕的《联合
国气候变化框架公约》 第 18次缔
约方会议暨《京都议定书》第 8次
缔约方会议，截至目前仍没有提振
处于“白菜价”的国际碳交易市场
价格的信息出现，也让几年前兴致
勃勃申请 CDM（清洁发展机制）
项目的山东企业陷入尴尬。

经济导报记者近日采访了解
到， 除签约项目可能面临违约外，
价格下跌让企业申请热情不再，一

些中介机构退出，126 个已通过联
合国审批的山东 CDM项目中，除
39个已经买方签发， 其余 87个的
执行情况尚难预料，占近七成。
“价格这么低，就没有多大必

要去申请了。”12月 1日，聊城安杰
新能源发电有限公司总经理王辉谈
到国际碳价时失望地表示。
“价格低是一回事，并且这种

情况很难找到买家。 ”11月 30日，
山东省国联环境保护对外合作中心
主任助理程汉超接受导报记者采访
时表示，国际碳交易手续复杂，且影
响交易成功的可变因素很多， 即便

是获得了审批，找不到国际买家也
是一个问题。 在此情况下，发展国
内碳交易或许能提振能源企业节能
减排的热情。

市场趋冷 中介退出

“我们现在已经不做这一块业务
了。”1日，山东省可持续发展研究中
心负责人刘照胜告诉导报记者。

据了解，山东省清洁发展机制
技术服务中心是我省第一家专门从
事清洁发展机制技术服务的专业机
构，2005年 12月 8日，经山东省科

技厅批准，依托山东省可持续发展研
究中心挂牌成立，先后运作了德州晶
华集团大坝水泥余热发电项目、长岛
22兆瓦风电项目、 淄矿集团东华水
泥余热发电项目等多个 CDM项目。
该中心退出 CDM项目，映射出整个
市场的不景气。
“从国际金融危机开始，中心

的这一块业务就不大景气， 出现收
缩的迹象。 ”刘照胜说，危机开始之
后，他们觉得行情要下行，便逐渐对
CDM 方面的业务进行收尾，2011
年之后全面停止了这方面的业务。
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碳价跌至低位 国际买家谋退

山东七成 CDM项目前景难料

◆导报首席记者 刘翔 济南报道

刚刚结束的 11 月， 成为继
2009年 6月 IPO 新政开闸以来首
个无新股申购月份。

投中集团最新统计数据显示，
今年前 11 个月，VC/PE 背景的中
国企业 IPO 数量与融资金额大幅
下滑 。 前 11 个月， 共有 94 家
VC/PE 背景中国企业在全球资本
市场实现上市， 总计融资 604.4亿
元， 仅占 2011年 VC/PE背景中国
企业 IPO 总量的 57.0%和 33.6%。
机构退出方面， 同样也饱受境内外
资本市场低迷的影响。
“寒冬”，成为当下 VC/PE 市

场的关键词之一。
“目前市场环境依旧羸弱，加

之即将到来的年报补充期限， 众多
排队企业也将要补充年报数据，
IPO发审或核准的速度并不会较之
前有明显改观。 ”2日，投中集团分
析师李玲接受经济导报记者采访时
表示， 受 IPO退出渠道收窄影响，
并购市场对于退出的意义越发重
要。 随着国内产业并购与整合的活
跃，并购市场为机构退出带来机会。

曾经使得企业和机构赚得盆
满钵满的 IPO， 暴利时代终结、步
入寒冬期已成业内共识。 弱市之
下，盈利模式和制度的变革，更值得
市场期冀。

平均账面
回报率大幅缩水
“寒冬”之下，瘦身的不仅仅是

申请 IPO企业的数量。
11月下旬，欢聚时代登陆纳斯

达克， 成为继 3月份唯品会上市后
又一家在美 IPO的中国企业。 按照

10.5美元的发行价计算，纪源资本、
晨兴创投、 思伟投资三家机构分别
获得 4.39 倍、7.34 倍和 19.65 倍的
账面回报，2011年投资的老虎基金
则出现 -0.46倍的账面亏损， 这也
意味着欢聚时代此次 IPO 市值相
比最后一轮私募融资出现了缩水。

这并非孤案。 投中集团数据显
示，前 11个月，共有 145家 VC/PE
机构通过 94 家企业的上市实现
231笔 IPO退出， 总计获得账面退
出回报 296.4亿元，较 2011年全年

1065.5 亿元的账面退出回报下滑
72.2%； 平均账面回报率为 4.41倍，
较 2011年的 7.22倍出现大幅缩水。

在上市地点选择上， 前 11 个
月 IPO 的 94 家 VC/PE 背景企业
基本都选择在境内上市，深交所创
业板依然是投资机构境内退出的第
一选择。

数据显示，前 11个月，共有 86
家 VC/PE背景企业成功登陆 A股
市场， 占比达 91.5%； 合计融资
565.2亿元，占比 93.5%。 其中，创业

板上市 VC/PE 背景企业 48家，中
小板及上交所主板分别为 15家和
13家。

从各交易所具体 IPO 退出账
面回报情况分析，前 11个月，境内
资本市场的 IPO退出数量达到 214
笔，VC/PE机构总计获得账面回报
268.0亿元，平均账面回报率为 4.57
倍。境外方面，由于目前境外资本市
场融资环境依然不佳，今年的 17笔
境外 IPO 退出平均账面回报率仅

为 2.16倍。 O >>下转B3版
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虽然美国市场复苏有望，但年末“财政悬崖”效应肯定会显
现，市场短期内还将出现波动，这令我国外贸企业的风险不减反增

财产公开阻力越大
越说明抓到痛处
◆导报评论员 兰恒敏

由财政部、 监察部和审计署三部门

联合印发的《中央金融企业负责人职务

消费管理暂行办法》，自 2012年 12月 1

日起施行 。 这个《办法 》不能说没有意

义 ，但我们从中读到的不是 “严厉”，而

是“无力”。

譬如《办法》明确了中央金融企业负

责人职务消费的 12项禁止性规定 ，包

括：超标准购买公务车辆、豪华装饰办公

场所， 或者在企业发生非政策性亏损或

者拖欠职工工资期间，购买、更换公务车

辆、装修办公室、添置高档办公用品；超

标准报销差旅费、车辆交通费、通信费、

出国考察费和业务招待费； 用公款支付

应当由个人承担的购置住宅、住宅装修、

物业管理等生活费用， 或者挪用企业的

材料物资，修建和装修个人住宅等。

“用公款为个人买房”，或者“用企业

的材料物资为个人建房”，这是典型的贪

污和侵占犯罪，还用额外规定吗？ 把人们

约定俗成的行为准则和法律的基本规定

拿出来再重新强调一遍，虽然仍具提醒和

警示意义，但也说明个别中央金融企业负

责人的道德底线和法律底线已经降得多

么低，反腐败的事业多么艰巨。

贫富差距悬殊和腐败高发是当前国

民意见最大的两件事， 而个别中央金融

企业高管又是这两个问题的高发人群之

一。他们一方面拿着巨额高薪，一方面腐

败挥霍，社会殊为痛恨。 这不是仇富。 靠

自己勤奋创业获取的财富得到的是尊敬

和羡慕，譬如李嘉诚和马云等；借助公共

财产和公共权力为自己谋取私利的行为

应当受到鄙视和制裁。
11月 30日中央纪委书记王岐山在

京主持召开座谈会， 听取专家学者对党

风廉政建设和反腐败工作的意见和建

议。除了“不准念发言稿，要讲真话实话”

的会风让人耳目一新， 会上专家力谏的

“推进官员财产公开”成了焦点。

多位专家提到， 政府官员财产申报

制度是各国通行的预防腐败的有效做

法， 在我国虽然很早就在个别地区进行

了试点，但迟迟没有在更大范围内开展。

由于各种隐性收入大量存在， 目前核查

官员全部财产和收入难度还较大。 但房

产需实名登记，已能够实现全国联网，查

清领导干部及其配偶、 子女名下有多少

房产，从技术层面不成问题，实施起来相

对容易。而且房产价值高，官员率先实行

房产公开， 很容易查实其购房款是否来

自合法收入， 也是发现腐败的最明显线

索。 这些都是很好的建议。

官员财产公开社会呼吁了很多年，

期盼了很多年，但是阻力很大。 然而，阻

力越大，越说明抓到了问题的痛处，越说

明推进官员财产公开很有必要， 应该力

推之。 让我们继续呼吁，继续期盼，坚信

新的中央领导集体会在这个问题上迈出

大步。
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●中原经济区规划发布 包括山东

部分市县 国家发改委近日正式发布
《中原经济区规划》。 中原经济区涵盖河
南全省，安徽省部分市县区，山东省聊城
市、菏泽市和泰安市东平县，河北省、山西
省部分市， 共 5省 30个省辖市和 3个县
（区），面积 28.9万平方公里。 中原经济
区要探索出一条新型城镇化、工业化和农
业现代化的三化协调发展的路子，开展区
域合作。

●我国粮食产量实现九连增 2012
年全国粮食总产量为 58957万吨，比上年
增产 1836万吨，增长 3.2%。 我国粮食生
产实现连续 9年丰收。 2012年全国玉米
产量为 20812 万吨， 超过稻谷产量 383
万吨，成为我国第一大粮食作物品种。

●深圳市原副市长
梁道行涉嫌严重违纪
深圳市原副市长梁道行
同志因涉嫌严重违纪问
题，正在接受组织调查。
梁道行今年 63岁，2009

年因年龄原因请辞副市长后， 还担任了
2011年深圳大运会执行局局长职务。

●七台河透水事故煤矿资产被冻结
1日 23时 40分，黑龙江七台河市福瑞祥
煤炭有限责任公司八井发生透水事故。 至
2日 14时 49分，仍有 14人被困。 矿主已
被警方监控，资产被冻结。

●八成以上道路交通事故系交通违
法导致 今年 12月 2日是首个“全国交
通安全日”。 近年来，80%以上道路交通事
故因交通违法导致，其中超过两成的违法
行为是闯红灯、不按车道通行等“小节”。

●日一隧道塌陷 日本山梨县笹子
隧道 2日 8时左右发生坍塌事故，砸中三
辆汽车，其中一辆失火。 目前已发现数具
遗体，至少 7人下落不明。

●国际财经大事预报 3日（北京时
间）， 欧元集团会议在布鲁塞尔召开；4
日， 澳大利亚央行公布最新利率决议，加
拿大央行公布最新利率决议；6日， 欧洲
央行公布利率决议。

ST年末决战生死线欧美市场短期难复苏

玩具企业的“缩水大餐”
行业内一直都在讨论白酒价格是否出现了很大的泡沫，“塑

化剂事件”的出现令投资者意识到白酒投资的风险


