
Qiannyannkanntai
“钱”沿看台

银监机构将“下基层”
监督银行收费

导报讯 日前， 银监会召开专

题会议，研究部署专项治理措施，纠

正银行业收取不合理费用的违规行

为等。

银监会将组织各级监管机构全

面开展现场查访，或联合媒体参加，

引入舆论监督。 拟动员各部门全部

参加，按照部门负责分片包点方式，

组成 12个督察组， 分赴 36个省、

市、自治区和计划单列市，深入各级

银行网点查找问题，促进整改。要求

各银行遵循收费依据充分和优惠政

策透明的原则， 充分披露各项服务

的业务功能、收费依据和优惠政策，

便于消费者进行选择。 （于文）

债市互联互通
取得重大突破

导报讯 近日，公司信用类债券

部际协调机制成立暨第一次会议召

开。 这标志着分割多年的银行间债

券市场与交易所债券市场的互联互

通取得了重大突破。

本次会议审议通过了《公司信

用类债券部际协调机制议事规

则》，在部际协调机制框架下，进一

步加强协调合作， 共同推动公司信

用类债券市场健康发展。（李良）

保监会将追责
分支机构非理性竞争

导报讯 保监会日前召集部分

市场份额较大的财产保险公司，就

近半年来险企出现的违规经营和非

理性竞争现象提出警示。 保监会将

向问题突出的重点公司的董事会和

总公司发出监管函， 提出具体监管

要求，对于因决策不科学、管理监督

不力导致分支机构违法违规、 非理

性竞争的公司要追究责任。

去年下半年尤其是今年以来，

部分市场份额居前的保险公司无视

监管法规， 带头采取违法违规手段

冲规模、抢业务，默许、纵容甚至鼓

励、支持分支机构违法违规经营，加

剧了财产保险市场违法违规、 非理

性竞争。 （丁冰）

四大行 3月新增
贷款近 3000亿元

导报讯 今年 3 月份，工、农、

中、 建四大行新增人民币贷款接

近 3000 亿元，高于 2 月份的 2593

亿元。

根据以往的经验数据， 四大行

信贷投放数量占全部新增贷款的比

例通常在 30%-40%之间，2011年的

均值是 36%， 今年前两个月分别是

43%和 36%，以此数据估算，今年 3

月份全部新增信贷有可能超过

9000亿元。 （闻涛）

基金理财

十年“黄金牛市”已终结？
零售“寒潮”骤现 后期连续下挫难免
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资金涌动分级债基
富国汇利 B连续 14日溢价

伴随着股指重现震荡，市场避险情
绪抬头。 资金纷纷涌入分级债基，成为
场内基金的一大亮点。

Wind数据显示， 截至 3月 30日，
15只封闭式债基进取份额平均折价率
已经收窄至 5.75%。 作为这一板块的领
头品种，富国汇利 B更已实现了连续 14
个交易日溢价，最高溢价率达 2.24%。

截至 3月 20日， 封闭型和开放型
一级债基今年以来的平均涨幅分别达
到 2.55%和 2.08%。 作为嵌入杠杆设计
的激进份额， 富国汇利 B今年以来则

实现了 10.52%的净值涨幅。 作为国内
第一个封闭式债券基金———富国天丰
曾在 2009年至 2011年中，出现了长达
一年多的溢价交易。这一产品三年封闭
期共实现了近 30%的收益， 一度被誉
为“最牛债基”

富国基金表示，经历了 2011 年的
大幅调整后， 一些优秀的信用债产品
在 2011 年四季度间出现了显著的投
资机会。 富国基金称， 在整体投资环
境、资金面向好的大背景下，信用债仍
然值得关注。 (李淼)

资源稀缺时代投资资源股
伴随稀缺资源投资价值日益获得

认可， 内地基金市场近期出现了一波
“资源热”。 交银施罗德即将推出的交
银施罗德全球自然资源证券投资基金
（以下简称“交银资源”），就将投资目
标定位于稀缺资源， 为资源为王时代
的投资开启了便捷通道。

供需矛盾凸显投资价值

伴随中国的发展、 全球经济的加
速和资源硬约束时代的到来， 资源的
稀缺成为了一种常态。 中国的资源依
赖度也逐步提高。

将正式发行的交银资源拟任基金
经理郑伟辉分析认为，从需求来看，以
新兴市场为代表的广大发展中国家和
地区对天然资源的需求十分强劲，新
兴市场的人均资源消耗量相对于发达
市场仍然有很大的差距， 随着新兴市
场的人均财富的增长， 这种差距会逐
渐缩小，在人均的资源消耗上，新兴市
场仍存在结构性的上涨趋势； 而从供
应面来看， 多数自然资源具有不可再
生性和稀缺性， 且现在更大比例的资
源需要在更具政治风险与形势更复杂
的地区开采， 开采的成本也呈上升的

趋势， 来自供应面的制约因素将长期
存在。因此，资源供应面的制约因素和
需求面的持续增长的矛盾使资源投资
仍具备长期的投资价值。

借势投资海外资源股

投资优势资源公司有望给投资
者带来可观的投资回报，A 股市场上
也存在这样的公司，例如像包钢稀土
在近几年就给投资者带来了不错的
回报。但我国像稀土这样的优势资源
比较有限，海外存在着众多优质的优
势资源公司，他们拥有很强的盈利能
力。 举个例子，从事原油勘探和开发
的加拿大自然资源公司的股价在
2000年年底至 2011年 11月 30日的

大约 11 年的时间里涨幅达到了
1081.75%。

分析人士指出， 交银资源的推出
无疑将给国内投资者带来更多的选
择，藉以把握更多的投资机会。该基金
的投资范围比国内现有的一些“专攻”
黄金、油气的资源类基金更宽，既可以
投资于现有基金产品可投的黄金、油
气，又可投资于与能源、原材料、农产
品等资源类行业相关的企业股票，以
及受益于自然资源的上中下游企业股
票。通过多种资源配置，可以实现风险
的分散化， 还可以通过资源上下游企
业的投资和海外多市场投资实现风险
的部分对冲， 在分散风险的同时力争
为投资者带来超额回报。 (张如媛)

皇明控股“双线”筹资腾挪
<<上接 A1版

在力诺太阳能败走资本市场之
际，怀揣上市梦想多年的皇明太阳能
冲击 IPO格外引人注目。导报记者从
证监会网站了解到，皇明太阳能 IPO
正稳步推进，目前已进入落实反馈意
见阶段。

据披露， 截至 2011 年 9 月 30
日，皇明太阳能总资产 24.56亿元，总
负债 12.18 亿元，2011 年 1－9 月实
现销售收入 10.57亿元， 净利润 1.01
亿元。

隐忧显现

导报记者了解到，以太阳能产品
名噪业界的皇明控股成立于 1998

年，注册资本仅 5000万元，但作为控
股型企业，下辖 2 家全资子公司、12
家控股子公司，包括皇明太阳能、山
东皇明太阳能房地产有限公司、温
屏玻璃、皇明置业（北京）有限公司
等， 黄鸣和妻子梁美意分别持股
94%和 6%。

未经审计的财报显示，截至去年
9月 30日，皇明控股总资产 37.12亿
元，所有者权益合计 13.27亿元，资产
负债率 64.26%，2011年前 3季度，公
司实现销售收入 13.84亿元， 净利润
2752万元。

不过， 随着生产规模的不断扩
大， 皇明控股的负债规模增幅较
大。 公司 2010 年末负债总额 20.8
亿元， 较 2009 年末增加 10 亿元，

增幅为 48%，资产负债率从 48.20%
攀升至 61.60%；去年 9 月末负债总
额 23.8 亿元，较年初增加 3 亿元，
增幅为 14.4%，公司资产负债率进
一步上升至 64.26%。 同时公司流
动比率、 速动比率有较大降幅，显
示公司存在长、短期偿债能力下降
的风险。

引人注意的是，皇明控股的利润
率也呈现下降趋势。 2008年至 2010
年， 公司营业收入分别为 15.8亿元、
13.72亿元、18.68亿元，由于受成本、
费用增加因素影响，净利润呈下降趋
势， 近 3年分别为 1.97亿元、1.09亿
元、0.75 亿元， 净利润率分别为
12.47%、7.97%、4.01%，盈利能力持续
下降。

对此，皇明控股解释称，目前有
3000 多家企业从事太阳能热水器
以及其他相关热利用产品的制造
和销售， 形成了专业强势品牌、区
域性品牌、家电品牌与杂牌并存的
市场竞争格局。 随着众多厂商涌入
太阳能热水器市场，行业竞争日益
激烈 ，价格战 、专利侵权、商标侵
权、企业名称侵权等不正当竞争现
象屡见不鲜。 而竞争的加剧，使皇
明控股面临的市场份额下降的压
力不断增大。

或是有鉴于此，皇明控股未来两
年内预计将投资 13.39亿元用于项目
建设和产能扩张，但现存的上述问题
能否通过皇明太阳能 IPO来解决，还
有待观察。

三亚大排档能行
银行咋就不行

三亚海鲜大排档“宰客”是全国
闻名的。有机会去三亚，吃不吃海鲜还

在其次， 体验一下“提心吊胆当食

客”很有必要。笔者近日体验了两次，

感觉三亚大排档比以前有进步。 比如

说，你选了海鲜后，商家填单子，写明
单价，请客人在单子上签字，然后再

送入后厨料理。 当然，“宰客”主要在

过秤环节，一条鱼明明秤上显示 1斤

4两，店家公然告诉你 1斤 8两，“黑

你”不商量。

笔者的体验是，不怕你“黑”，只
要你明码标价。 笔者有着中国人与生

俱来的阿 Q 精神， 笔者以为商家

“黑” 客人就像儿子吃老子一样天经

地义。客人进店就是准备给商家“宰”

的，但要“宰”得我舒服一点，不能太

过鲜血淋漓。 在秤上做点手脚，1斤显
示 1斤 4两还是可以的， 我在心里已

经把价格上调了， 明确标价 98元一

斤，我只当 140元一斤。

平心而论，连年的通货膨胀，中国

人对物价上涨已经有些麻木了。 你麻

木，他就不仁了。个人血汗钱放在银行
里储蓄都干赔钱，还要被收费。买点东

西给自己花了， 让商家适当多赚点有

啥了不起？ 通货膨胀给全社会带来的

弊病，不仅仅是老百姓手中的钱毛了，

更麻烦的是所有商品质量、 价格都处
于高度不确定状态。 似乎还没有几个

经济学家从这个角度对通货膨胀进行

分析。 大葱涨价，葱花饼价格不涨，但

葱花不见了。 12元一碗牛肉面，菜单

上的图显示面上有 3大片牛肉， 实际

上在碗里只有 3点牛肉渣儿。 很多企
业担心涨价客人流失， 在成本上拼命

节省，葱花饼变葱星饼、牛肉面变牛肉

渣面、豆汁变水汁等还算好的，名不副

实而已。火锅用上地沟油，这种节省成

本简直害死人。

能和三亚海鲜大排档“宰客”相
提并论的，在中国大概非银行业莫属。

近千项收费令人望而生畏， 说银行比

三亚海鲜大排档更“黑”也不冤枉。银

监会今年 2月下令要求银行服务收费

明码标价， 到了 4月 1日多数银行列

出收费项目不足 500项， 还有近一半
未公开。有银行工作人员竟然表示，由

于收费项目较多，无法全部公布，只能

先公布常见收费项目的服务价格。 天

下就有这么荒诞的逻辑， 收费项目多

到已经无法全部公布了。
银监会真该到三亚去向大排档取

经了。 凡是不能公布的收费项目一律

不许收费，问题不就解决了？明码标价

收费还不是解决问题的全部， 银监会

还应当要求银行在向客户收费时事先

将每项收费明确告知， 而不是将近千
项收费印到一个大本子上面让客户自

己查询。最好是打印出收费清单，由客

户签字同意收费才能收取。 这不是什

么难事，三亚大排档都能做到，银行凭

什么做不到？银行收费后，也应当给客

户打印收据，就像消费者在饭馆就餐、
超市购物给个清单一样， 哪能连个收

据凭证都没有，客户的钱就被“黑”走

了？ 银行这种收费方式，“黑”得未免

也太低级了。

又要多收费，又不想让客户知道，

银行比三亚大排档有过之而无不及。
银监会如果管不了银行乱收费、 黑收

费， 不如干脆请三亚市工商局替你们

管一管。 我对三亚市工商局能够管好

大排档有信心， 对银监会能够管好银

行收费却信心不足。 （贝万）

◆导报记者 时 超
实 习 生 李晓亮 济南报道

近日来国际金价的连连下挫，不
仅预示着黄金的 10年“牛市”行情告
一段落，也让市民的购金热情出现降
温态势。

经济导报记者 6日、7日在济南
齐鲁金店、周生生等实物黄金零售店
采访时了解到，前来购买金饰、金条
的客户出现了明显减少，不少金店为
了吸引顾客纷纷打起了大幅促销的
广告。

而除了实物黄金购买者，看好贵
金属市场的投资者也纷纷收手。投资
贵金属已有两年的济南市民张全向
导报记者表示，由于近日来金银价格
的暴跌，市场风险骤升，其已经决定
暂停一段时间。

“鉴于国际金、银两种贵金属价
格近日来的较大波动，建议投资者不
要将全部筹码都押在相关投资上。面
对金融市场的动荡，应不断优化投资
的渠道和产品，使得投资进一步趋于
灵活化。 ”建设银行理财规划师杨粟
裕对导报记者说道。

珠宝行客源减少

4月，正是百花盛开、温暖怡人的
时节，然而，由于国际金价的下跌，济
南的黄金市场却是寒意骤现。

5日，纽约商品交易所(COMEX)6
月份交割的黄金期货价格大跌 57.9
美元/盎司， 收报 1614.1 美元/盎司，
跌幅 3.5%，创下 3个月来的最低点。
同日，5 月份交割的期银价格下跌
2.22美元，报收于每盎司 31.04美元，
跌幅为 6.7%，创下自 1月 19日以来
的最低收盘价。

“随着美国信贷的扩张，就业市
场随之明显改善， 家庭支出温和增
加， 从而支撑美国经济持续回暖，美
元指数持续走高。但这却使得金银价
格陷入偏空的境地，导致金银价格一
泻而下。 ”对于贵金属价格的下跌，中
投顾问高级研究员薛胜文向导报记
者如此解释。

美国家庭支出回暖导致的金价
下跌，进而影响到中国消费者对黄金
的支出。

7日下午， 导报记者走访了济南
齐鲁金店、 周生生等实物黄金零售

店，看到在店内选购金饰的消费者并
不多， 销售人员正卖力地向顾客介
绍、试戴金银饰品。

今年 10月将结婚的消费者杨丽
说：“今天主要是来看看款式，过一阵
子等金价稳定的时候再买，或许国内
的金价会随着国际金价而下降呢。 ”

齐鲁金店销售经理蔡君向导报
记者表示， 虽然国际黄金跌幅较大，
但对金银首饰近期的价格不会产生
太大影响，4月 6日店内的黄金价格
为 418元/克， 预计在未来的一段时
间还会在这个价格浮动。 “主要是店
里的金价较之国际价格还是有很大
滞后性的，不少顾客认为目前售价较
高，所以出现了客源减少。 ”

据了解，济南金银零售店主攻自
购零售市场，前来购买金条、千足金
等用作投资用途的顾客占少数，这类
投资市场会对国际金银价格非常敏
感，销量会随着国际金价的浮动有非
常明显的变化。 而近日以来，齐鲁金
店等珠宝行金条的销量明显下滑，也
是国际金价下降在市场上连锁反应
的缩影。

导报记者采访中了解到，为了刺
激市场，挽回客源，不少珠宝店近期
更是纷纷打出促销活动。8日，珠宝品
牌周生生和谐广场店的导购人员叶

晓涵向导报记者表示， 店内正在搞
“满 3g减 30元，满 5g减 80元”的活
动，给消费者的折扣和返利很高。 同
时还有老凤祥等几家金店，均向消费
者提供了买黄金每克减数十元的优
惠活动。

“黄金十年”或终结

导报记者采访中发现，与以往坚
信金价会继续上涨不同，如今的消费
者以及投资者对金价后期的走势颇
不乐观。

“作为避险品种，在金融危机爆
发时，黄金会受到热捧。 但是现在美
国经济有所复苏，大宗商品保证金监
管规定又有所加强，大宗商品尤其是
金价的涨幅肯定会受到限制，资金应
该会出现流出态势。 ” 有专家表示，
“金价已经上涨了 10年，后面很可能
会出现下滑。 ”

不过，接受导报记者采访的分析
师对此判断不一。

鲁证期货黄金研究员尤智勇向
导报记者表示：“此次下跌是持有其
他货币的投资者减少对昂贵的黄金
期货的投资兴趣，撤出资金，导致黄
金价格随之大幅回落。不排除后期会
出现继续下挫的态势，很可能会触及

到 1522美元/盎司的价位。 ”
薛胜文则认为， 金银价格在短期

内依然有缓和的空间。“悬而未决的欧
债危机将拖累全球经济增长的步伐，
为了刺激经济复苏， 全球信用货币将
进一步释放，从而使黄金白银对冲金
融动荡和通货膨胀所带来的信用货
币贬值风险的金融属性得到彰显，给
黄金白银的缓冲奠定一定的基础。 ”

但总体而言， 导报记者还是发
现，市场分析倾向金价下跌的观点占
据主流，罗杰斯等国际资金大鳄纷纷
表态对金价前景的不乐观。中信银行
总行国际金融市场专家刘维明表示，
大宗商品更长久的下跌还在后面，最
大的压力来自于美债收益率走高和
美元走强。 “黄金、白银在未来数年，
应有 40%-50%的下跌空间。 ”

对此，市场分析人士表示，投资
者应该开始规避相应风险。杨粟裕向
导报记者表示，“鉴于近日国际金银
价格受美联储 QE3超预期影响较大
而引发的价格波动，建议黄金投资者
不要将全部筹码都押在黄金上。面对
金融市场的动荡，应不断优化投资的
渠道和产品，使得投资进一步趋于灵
活化。 ”他建议投资者选择一些风险
低的基金定投、 理财产品来规避风
险，以求投资收益的最大化。

大宗商品更长久的下跌还在后面，最大的压力
来自于美债收益率走高和美元走强。 黄金、白银在
未来数年，应有 40%-50%的下跌空间


