
IPO视点 上半年现金流同比大幅下滑

*ST轻骑重组方案
8月再“闯关”

导报讯（记者 安丽芬）因重组计划遭
遇中小股东“绝杀”而闻名于资本市场的 *ST
轻骑（600698）下月将再次“闯关”股东大会。
28日早间，*ST轻骑公告称， 与上次几乎一
模一样的重组方案将于 8月 15日再次提交
临时股东大会表决。鉴于上次教训，公司股票
拟于 8月 10日至 12日连续停牌。 如果获得
通过，*ST轻骑将由现行的摩托车主业转攻
汽车涡轮增压器， 公司的主营业务毛利率也
将翻倍。

公司 26日晚间发布的 2011年半年报显
示，其财务数据继续恶化，重组势在必行。 经
济导报记者注意到，自今年 3月 23日 *ST轻
骑首次推出的重组方案被中小股东否决后，
公司的财务数据便呈现恶化趋势。

半年报显示， 公司上半年实现归属于上
市公司股东的净利润为-3824.19万元，同比
下滑 110.77%， 每股净收益也由-0.019元下
滑至-0.039元。 *ST轻骑财务数据进一步恶
化的另一个表现是， 公司今年上半年经营活
动产生的现金流量净额仅为-3546.10万元，
同比大幅下滑。

*ST轻骑表示，上半年，尽管公司通过加
强部件质量控制、生产计划管理，不断致力于
减少异常停工、减少调产，提高生产效率、保
证订单交付等重点工作， 但受富余人员多等
历史遗留问题影响， 致使当前的生产资金较
为紧张，部件延迟到货现象较为严重，订单交
付及时率尚不理想。

对于公司未来的发展，*ST轻骑寄希望
于大股东兵装集团的支持、 搬迁工作和内部
经营管理。 *ST轻骑认为，作为兵装集团支柱
产业之一， 兵装集团对摩托车板块将进行专
业化经营运作，将提高资源共享的可能性，为
公司促进经营效益提升及持续经营提供动
力；同时，将公司所属的位于高新区的土地资
产进行处置，进而增加资产收益。公司通过搬
迁将淘汰老旧设备，优化生产流程，实施精益
生产，进而改善经营环境；在内部管理上，公
司制定了“2611”振兴领先战略，以期改善经
营和提升效益。

4800万山东樱花
债权拟出让

导报讯（记者 邵好）近日，一则“山东
樱花纺织集团有限公司 （以下简称 ‘山东樱
花’）金融资产处置公告”引起了经济导报记
者的注意。

公告显示，DAC中国不良资产（巴巴多斯）
有限公司拟转让对山东樱花的债权， 该债权截
至 2010年末的本息总额为 4856.29万元。

“意向价格在 1500万元左右。 ”DAC方
面负责该项目的张先生对导报记者表示，对
于山东樱花的具体经营状况和该债权是否能
转为股权，张先生表示，这需要投资者自己与
山东樱花协商。

公告显示，在其整个债权中，仅有 200万
美元有抵押物， 但是， 导报记者在调查后发
现，200万美元的抵押物已被政府收储。

在转让方 2009 年提供一份资料中，山
东樱花表示， 其 200 万美元债权的抵押
物———位于济宁市中心的 47947 平方米土
地使用权已被“当地政府收储”。 其后，该公
司“向法院提出异议，该收储款一直存放在
法院账户不得划转，等待我公司在省高院的
复议结果”。

山东樱花的一名工作人员表示，“前一段
时间公司审计结果是负债 6亿元， 政府收储
土地主要是为了安置职工。”对于公司的其他
情况，该工作人员表示，“自己不清楚。 ”

据悉， 目前山东樱花的实际控制方为山
东如意集团。 2008年国际金融危机后，山东
樱花经营出现困难，经协调，山东如意集团将
其全资收购。

对此， 山东如意集团董事长邱亚夫曾表
示，山东樱花有着如意集团所不具备的优势，
“山东樱花的家纺业最近几年已取得了显著
发展， 恰恰可以与如意集团的印染连为一
体。 ”但目前该公司经营状况究竟怎样，导报
记者曾联系山东如意集团法律部， 但始终未
得到正面回应。
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◆导报首席记者 段海涛 青岛报道

借股改之际入主原兰陵陈香
4年之后，新华锦（600735）或将
迎来第二次资产注入。 26日，新华
锦发布公告，因控股股东鲁锦进出
口集团公司（以下简称“鲁锦集
团”）正在酝酿对公司进行重大资
产重组，公司股票将继续停牌。
经济导报记者注意到，新华锦

主营业务盈利不突出的问题在新
华锦集团入主后就一直存在，市
场也因此对其后续资产注入有强
烈预期，只不过这一等就是 4年。

据悉， 新华锦集团目前产业
除外贸外，还囊括房地产、矿业、
黄酒、老年产业、金融投资等诸多
领域，选择何种资产注入新华锦，
是投资者最为关心的问题。

资产注入
势在必行

27日上午， 青岛市区笼罩在
一片烟雨之中， 位于彰化路 4号
的青岛邮电疗养院院内更是一片
静谧， 而在此办公的新华锦及其
实际控制人新华锦集团， 却在筹
划着一场重大资产重组。
“这几年我们一直在做剥离

不良资产、股权的工作，就是想把
步子走得稳妥点。”新华锦董秘盛
强告诉导报记者， 大股东已经聘
请专业机构进行评估论证， 力争
尽快拿出重组方案。 但在正式公
布之前，重组信息不便对外透露。

据悉，新华锦此番资产重组，

或许与股改承诺期满、 盈利能力
持续弱化有关。

资料显示， 新华锦的前身为
兰陵陈香，因连续亏损，2007年借
股改之际， 新华锦集团下属鲁锦
集团对上市公司进行重组， 主业
变为纺织品、 针织品等加工销售
和进出口业务， 并保证扣除非经
常性损益后， 上市公司 2007年、
2008 年和 2009 年净利润为不低
于 2000 万元、2800 万元和 4000
万元， 若未达标鲁锦集团将用现
金补足差额。

但是， 新华锦获注资产的盈
利能力一直不强， 与期待中山东
省内外贸行业的龙头和标志企业
也相去甚远。 2007 年 -2009 年，
公司扣除非经常性损益后的净利
润分别为 1035.56万元、364.98万
元、1532.44万元， 分别低于承诺
964.44 万 元 、2435.02 万 元 和
2467.56万元。 受制于股改承诺，
鲁锦集团连续 3年用现金补足了
盈利差额。

而在股改承诺期满、 失去大
股东的资助后， 新华锦更是落到
亏损的境地。 2010年新华锦净利
润为 -1367万元， 扣除非经常损
益后亏损更是高达 2978.28万元。
在此情况下， 注入资产改善盈利
能力已是势在必行。

注入何种资产
尚待明确

导报记者注意到， 在当初重
组时， 新华锦集团曾表示将通过

多种形式把更多优质资产陆续注
入上市公司，但在此次停牌前，除
了零敲碎打的股权转让外， 大规
模的资产注入一直没有实施。

据了解，2010 年新华锦曾先
后将其持有的山东锦丰纺织公司
51%的股权、山东锦茂进出口有限
公司 26%股权、 山东锦立泰进出
口有限公司 51%股权、 山东锦彤
针织品有限公司 54.8%股权等转
让给公司第一大股东。 按照盛强
的说法， 这应该是为此次重组做
准备。

导报记者了解到， 新华锦集
团业务涵盖广泛， 选择何种资产
注入是投资者最关心的问题。

在青岛采访期间， 导报记者
曾在多个繁华路段看到“生态豪
宅”爱丁堡的地产广告，这正是新
华锦集团在地产领域的得意之
作。据悉，作为新华锦集团四大业
务板块之一， 其置业公司在青岛
市区、崂山区、开发区、胶州市等
地的黄金地段， 拥有多个大中型
开发项目，已知的仅 2008年开工
面积就达 60万平方米，开发完成
的包括“紫金花园”“闽江苑”
“锦源新街坊”等项目。

利用爱丁堡项目， 新华锦集
团还大力发展高端养老产业，准
备把爱丁堡一号楼改造成老年公
寓， 满足 20%高收入家庭老年人
对养老的高质量要求， 市场定位
以青岛、山东为主，也吸引全国高
端收入的老年群体。

而年初热炒的石墨烯概念，
则显露了新华锦的石墨资源。 据

了解，去年 8月 9日，新华锦集团
与平度市政府签署新能源材新料
战略合作协议，拟投资 15亿 -20
亿元， 重点打造国家级石墨科技
研发中心、 全国性石墨科技及产
品交易中心、 新能源新材料创新
型战略平台和产业基地等； 计划
把开发建设新能源新材料产业园
作为石墨产业发展的重要载体，
带动相关配套产业集群， 形成年
产销额超过 100亿元的石墨新材
料和新能源规模化产业。

导报记者还了解到，新华锦
集团并购即墨老酒后， 其发展
势头也不错。 2010 年即墨老酒
产量超过 1 万吨，销售收入超过
1 亿元， 利税和利润分过超过
1000 万元，而按照扩建计划，即
墨老酒新工厂的设计年生产能力
为 10万吨。

在原有外贸领域， 假发产业
则值得关注。据了解，新华锦集团
是目前欧美市场大客户主要的发
制品供应商， 数年前其男女医疗
用假发的国际市场占有率已达
30%以上，2007年发制品出口达 1
亿美元， 还利用国际金融危机成
功收购世界男发第二大品牌美国
OR 公司。 而上市公司瑞贝卡
（600439） 把假发市场重点转回
国内， 齐鲁证券乐观估计瑞贝卡
2015 年国内终端销售将达 30 亿
元，复合增长率将达 60%。
“最终要看哪块资产注入更

好，注入资产中大股东、集团的资
产应该都有。 ”盛强表示，方案没
出来前，还有很大的不确定性。

股权转让零敲碎打，苦等 4年后———

新华锦或迎二次资产注入

◆导报记者 王延锋 济南报道

作为民生投资（000416）旗下
主业的两大主体之一，青岛国货
丽达购物中心有限公司（以下简
称“国货丽达”）面临易主。 民生
投资 28 日表示， 公司与青岛才
高集团达成协议， 将持有的国货
丽达股权转让予后者， 作价 3180
万元。

在此之前， 民生投资已经通
过出售控股子公司无锡健特药业
有限公司的全部股权， 退出保健
品生产、销售领域。此次又出售零
售主业的两大主体之一， 民生投
资空壳化的迹象愈加明显。

而民生投资实际控制人卢志
强旗下资产众多， 包括此前曾与
民生投资传出 “绯闻” 的民生证
券， 民生投资的空壳化让其重组
预期再次升温。

出让资产盈利良好

民生投资 2010年年报显示，
国货丽达和青岛国货汇海丽达购
物中心有限公司是公司旗下两

大实体之一，民生投资各持有其
45%的股权。 除了民生投资，国
货丽达还有另外两个大股东，分
别是持有其 40%股权的青岛海
丽达购物中心有限公司和持有
其 15%股权的青岛泽润达商贸
有限公司， 而这两大股东都同
意放弃此次转让股权的优先受
让权。

目前，国货丽达盈利良好。国
货丽达是民生投资 2006 年 2 月
以 3162万元的价格取得，历年已
累计收到分红 1800万元。 去年，
民生投资零售业实现收入为 6.82
亿元， 国货丽达实现的收入就为

2.64亿元， 实现净利润 997.63万
元。今年前 5个月，该公司经审计
实现的净利润为 582万元。

而对于为何要转让此项盈利
中的主业资产，民生投资在出售
资产的目的和对公司的影响一
栏中表述为，本次股权转让是本
公司为顺利实现未来发展战略，
调整公司产业结构所进行的前期
资源整合。

重组预期强烈

民生投资早在 2009 年中国
泛海控股集团成为其第一大股东

时， 就让投资者对其抱有强烈重
组预期。 中国泛海控股集团创立
于 1988 年，集团创始人、法定代
表人、董事长为卢志强，乃当前资
本市场风云人物。 该集团核心企
业为中国泛海控股集团有限公
司， 注册资本为 40亿元人民币，
以房地产、金融、能源、综合投资、
资本经营为核心业务。

除了这则出售零售业资产的
公告外，28日民生投资同时披露
的还有一则与泛海建设控股有限
公司签署 《民生金融中心租赁合
同》的公告，民生投资租赁北京市
东城区建国门内大街 28 号民生
金融中心 C座 19 层作为本公司
北京管理总部办公场所， 这也引
起投资者的重组联想。

经济导报记者了解到， 能源
产业是中国泛海控股集团未来重
点发展的产业， 其年产 360万吨
甲醇的煤化工项目已经启动；中
国泛海控股集团控制的民生证券
也在去年改制为股份公司， 登陆
资本市场的意图明显， 这些资产
与民生投资在未来的互动都是市
场关注的热点。

出售国货丽达 收缩主业

民生投资重组预期升温

浙江金磊股份过会

股东“钱小妹”
身份成焦点
◆导报财经研究员 王平凤

25日， 证监会发审委审核通过了浙江
金磊高温材料股份有限公司（以下简称“金
磊股份”）的首发申请。

金磊股份是浙江省科技型中小企业，
专业从事炉外精炼用耐火材料新技术、新
工艺、新产品的开发和推广，实际控制人为
陈连庆、陈根财、姚锦海，是一个家族企业。

公司拟招股说明书和相关公开资料显
示，该公司的资产被大量抵押，短期偿债能
力欠佳， 且主营业务存在依赖重大不确定
性客户的嫌疑。最令外界关注的是，该公司
的第三大股东钱小妹背景颇深， 与被网络
热炒的“最牛散户钱小妹”同名同姓。

牛人“钱小妹”

因资金量庞大、眼光精准而被称做“刘
芳第二”的“最牛散户钱小妹”去年四季度
共买入 8只中小板公司股票， 并成为这 8
家公司的前十大流通股股东。 在今年一季
度报告中，“钱小妹” 又出现在华平股份
（300074）、星河生物（300143）、刚泰控股
（600687）、如意集团（000626）、交技发展
（002401）、澄星股份（600078）、弘业股份
（600128）、长春一东（600148）等 8 家公司
的前十大流通股股东中。 此“钱小妹”的特
点是持股几乎不过季， 最新公布的华平股
份、星河生物半年报显示，“钱小妹”已退出
其前十大股东。 业内人士称“钱小妹”买卖
股票不像一般大户的操作手法， 很可能有
专业投资者隐身“钱小妹”背后。

巧合的是，一名叫“钱小妹”的股东也
出现在了金磊股份的股东名单上。 拟招股
书显示，2009年 12月，钱小妹以货币资金
3008.16万元对公司增资 288万元。本次增
资后， 钱小妹持有金磊有限 （金磊股份前
身）12%的股权， 成为了公司第三大股东。
基于钱小妹是除 3名实际控制人之外的最
大股东， 并且其要求参与公司重大经营决
策，公司 2010年首次股东大会选聘钱小妹
为董事。

此钱小妹到底是不是彼 “钱小妹”，拟
招股书显示，金磊股份董事钱小妹现年 53
岁，除担任本公司董事外，还担任浙江德清
县多家公司的董事兼总经理， 是升华集团
控股有限公司董事长夏士林的太太。 公开
资料还显示， 钱小妹是升华集团德清奥华
广告有限公司和德清普华物资有限公司的
法人代表，这两家公司和 A股上市公司升
华拜克（600226）都隶属于升华集团。

一些业内人士就此推测， 市场一直
传言升华集团涉足股市较久， 升华集团
高管酷爱股市捞钱， 故不排除这个叫
“钱小妹” 的投资者就是升华集团董事
长的太太， 而升华集团良好的人脉关系
和庞大的资金实力足以支持“钱小妹”遨
游股市。

对于媒体就 “钱小妹” 身份的种种猜
测，浙江升华集团曾公开声明，该“钱小妹”
并非升华集团董事长夏士林的太太钱小
妹，实属碰巧重名，同时表示愿意提供董事
长太太身份证等文件供有关部门进行核
查。报告期内，金磊股份与升华拜克曾发生
过一定数额的关联交易。

应收账款隐患

报告期内，金磊股份应收账款不断增
加，从 2008 年末的 5240.68 万元，增加到
2010年末的 8576.34万元。截至 2011年 6
月 30日， 已处于停产状态和资产处置过
程中的广州珠江钢铁有限责任公司尚有
部分欠款未支付给金磊股份，具体为应收
账款余额 321.99万元，已背书未到期商业
承兑汇票 650万元。 金磊股份本身应收账
款和票据较高， 加之公司有账面余额为
3292.36万元 （账面价值为 3127.74万元）
的应收账款用于质押借款，存在一定的回
款风险。

此外， 金磊股份的主营业务依赖一些
大客户。 金磊股份的销售模式主要是直销
和整体承包。报告期内，采用直销模式的客
户中， 浙江青山钢铁有限公司一直是公司
的第一大客户； 采用整体承包模式的客户
中， 主要为宝山钢铁股份有限公司、 联众
（广州） 不锈钢有限公司等大客户，2008-
2010年对宝山钢铁的销售收入占该模式
下总营业收入的比例分别为 18.29% 、
17.71%、12.75%。 从拟招股书看到，3年中
公司前五大客户没有太大的变化。

D D 民生投资已经通过出售控股子公
司无锡健特药业有限公司的全部股权，
退出保健品生产、销售领域。 此次又出
售零售主业两大主体之一的国货丽达，
民生投资空壳化的迹象愈加明显，重组
预期也再次升温

新华锦
主营业务盈
利不突出的
问题在新华
锦集团入主
后就一直存
在，市场也因
此对其后续
资产注入有
强烈预期，只
不过这一等
就是 4年

在青岛邮电疗养院院内办公的新华锦集团 段海涛 摄


