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导报帮您问 虎年能否迎来“开门红”？
◆导报记者 吕文 济南报道

虎年春节前， 经过连续几个交易日
的努力，上证综指终于成功收复 3000点
心理关口。但在收市后，却迎来了央行再
度上调存款准备金率的消息。 20日，证
监会又披露， 股指期货合约和交易规则
已经正式获批。

在这种形势下， 虎年的第一个交易
日，股市能否盼来“开门红”？对此，有关
专家分析： 概率较大， 但期望值不能过
高。

后市仍有反弹空间

齐鲁证券分析师刘保民认为， 由于
中国股市运行周期的自有特点， 一年的
主行情几乎都产生在上半年， 尤其 3月
至 5月是黄金炒作期，这期间年报数据、
季报数据都将陆续公布，而“两会”也在
每年的 3月初召开， 所以历年节后中线
行情上涨的次数明显多于下跌次数。

他特别提到，今年春节过后，便进入
2月份的最后一个交易周， 很快便会跨
入 3月份。 3月份预约披露年报的上市
公司有 737家。 737家公司中，2009年前
三季度每股收益在 0.20元以上的有 358
家，占比 48.58%。 每股收益在 1元以上

的公司有 19家，占比 2.58%。 净利润同
比实现增长的有 428家， 增幅在 50%以
上的有 183家。这些公司整体业绩较好。

至于央行再度上调存款准备金率
0.5％带来的影响，刘保民表示对股市影
响不会很大。一方面，央行选在节前宣布
这一消息，已经给了市场一个缓冲期。另

一方面， 此次上调存款准备金率收回流
动性不到 4000亿元，但节前已经向市场
净投放 2000多亿元，前后相抵市场只减
少不到 2000亿元资金，与 1月份新增信
贷 1.39万亿元相比，市场流动性仍然比
较充裕。 “鉴于每年年初的信贷规模仍
可乐观，所以大盘重心有望震荡上移，即

使低开也可能高走。 ”
北京首证也认为，短期来看，在没有

了加息利空忧虑之后， 投资者近期的获
利信心出现了明显提振， 市场有稳步转
好趋势，预计后市仍有反弹空间。

理性对待虎年行情

“即便如此，股民也应当以理性眼
光对待虎年行情。 ”刘保民同时提醒，尽
管春节后市场经常会有所上涨, 但从中
长期来看, 春节这一因素并不能改变股
指的总体趋势。从扩容压力到紧缩预期，
困扰股市的多重压力将毫无悬念地延续
至虎年， 而震荡盘整则将成为全年股市
的“常态”，虎年行情可能会仍然局限在
2700-3400点的箱体内运行。

实际上， 今年总体流动性不如去年
宽松，融资压力却大于去年，这也使得许
多机构对于虎年股市的预判变得更为谨
慎。 海通证券济南服务部经理郭长友预
计，虎年开盘，市场在一个短期震荡行情
后，会走出一小波反弹行情。不过由于宏
观面的制约，期望市场再现 2009年那样
宽松的货币政策是不现实的， 而在市场
扩容速度有效减缓前，资金面很难乐观，
仅靠市场现有存量资金已经难以发动起
大规模行情，因此反弹幅度将非常有限。

Gu shi yao wen
股市要闻

3只新股今日网上申购

3只中小板新股将于春节后的首
个交易日进行申购， 这 3只新股分别
为隆基机械、中恒电气、永安药业。 隆
基机械本次计划发行 3000万股，其中
网下发行数量不超过 600万股， 网上
发行数量为 2400万股。 发行价为 18
元 /股，对应市盈率为 36倍。 中恒电
气计划发行 1680万股，其中网下发行
数量不超过 336万股， 网上发行数量
为 1344万股。发行价为 22.35元 /股，
对应市盈率为 37.25倍。 永安药业计
划发行 2350万股，其中网下发行不超
过 470万股，网上发行数量为 1880万
股， 永安药业主要从事牛磺酸产品的
研发、生产和销售。

三网融合
首批拟圈定 10试点城市

国务院常务会议日前通过的实施
三网融合具体方案， 准许电信和广电
两大行业互相进入， 首次明确提出了
实现的路径和时间表。 工信部副部长
苗圩近日透露， 三网融合试点城市首
批拟圈定 10个，具体城市现在还没有
确定。不过，这足以让人们对三网融合
的未来充满了期待。

超 5成网友
对节后行情持乐观态度

在凤凰网的投资者调查中，有
26.4%的投资者认为， 虎年开盘首日大
盘将高开高走，28.5%的投资者认为将
低开高走 ， 两者合计比重达到了
54.9%。 认为虎年大盘将高开低走的投
资者有 18.9%，认为低开低走的投资者
占 22.9%，两者合计比重为 41.8%。

光迅科技（002281）：
光通信行业的受益者

光迅科技是国内的光器件行业龙
头， 主要产品包括子系统和光无源器件
两大类，主要应用在传输网设施。在整个
光通信产业链中， 光迅科技处于上游位
置。 由于 3G使用的频率较高，为了达到
更好的覆盖效果， 电信运营商将加快基
站建设的步伐， 基站之间的互联和信号
处理将产生巨大的光系统设备需求。

（山西证券）

国电南瑞（600406）：
有资产注入预期

公司是智能电网建设的最大受益
者。 同时，轨道交通发展方兴未艾，公司
也将充分分享。 此外，集团公司承诺，在
较快的时间内， 采用适当的方式将最符
合国电南瑞发展战略以及满足股东利益
最大化的资产注入国电南瑞。 另外公司
在电网调度自动化市场份额也较高，
2010年公司将全面受益于智能电网的建
设进程。 （中信证券）

济南读者孔先生问： 传闻大唐

电信 (600198)集团将宣布增资中芯
国际, 持有后者股份的比例有望从
原来的 16.55%上升到 20%左右，消

息准确吗？

大唐电信证券部工作人员答

复： 公司是国家发改委投资的一家

企业,拥有 TD-SCDMA 的自主知识
产权, 旗下大唐电信科技持有中芯
国际 16.57%股权。关于增资扩股的

传闻，公司对此不了解,也未听闻。

同时，中芯国际已经发布的 2009年
第四季财报显示, 该公司净亏损
4.823亿美元, 同比亏损幅度增加
245.8%。 公告也未涉及传闻内容。

烟台读者王先生问： 郑州煤电
(000158) 将合并义马煤矿并整体上
市吗？

本期主持答复：日前，以通信业

务为主业的欣网视讯(600403)已
经公告称，将以 11.66 元/股的价
格 向 义 煤 集 团 非 公 开 发 行
69708.4 万股， 义煤集团注入 11

个优质煤矿，总价值约为 81.28 亿
元。该方案一旦获得通过，义煤集团

将实现借壳上市。 据悉， 义煤集团
2003 年就有意上市，2008 年 2 月
份召开上市工作专题会， 上市工作

随即启动。 但因河南第一轮煤改及

讨论与郑煤的合并问题而短暂搁

置，最终于 2009 年中期开始加速。

义煤公告也许会使其与郑煤集团合

并方案产生变数。

短期来看，在没有了加息利空忧虑之后，投资
者近期的获利信心出现了明显提振，市场有稳步转
好趋势，预计后市仍有反弹空间


