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据新华社华盛顿7月17日电 国际货币基金组
织（IMF）17日表示，2018年中国外部头寸基本符合中
期经济基本面，中国经济外部再平衡继续取得进展。

IMF当天发布《2019外部风险报告》说，中国
经常账户顺差占国内生产总值（GDP）比重已从
2007年的约10%大幅降至2018年的0 . 4%，中国外部
头寸已基本符合中期经济基本面，表明中国经济增
长不再依赖出口拉动，而转向内需驱动。

报告说，2007年以来中国经常账户顺差持续大
幅下降，是主要发达经济体需求疲软、中国制造业技
术升级、人民币实际有效汇率升值、服务贸易逆差扩
大等多种因素作用的结果，反映出中国经济再平衡
取得显著进展。

据新华社华盛顿7月17日电 美国联邦储备委
员会17日发布的全国经济形势调查报告显示，从5
月中旬至7月初，美国经济整体继续温和扩张，就
业市场持续增长，物价水平略有下滑。

从行业来看，零售业略有增长，但汽车销售持
平。非金融服务业活动进一步增长。房屋销售有所
回升，但住宅建设活动持平。同时，贸易前景不确
定性继续影响企业信心。

报告显示，美国就业市场整体实现温和增长，
但增速较此前略有下降。各辖区就业市场均吃紧，
特别是建筑业、信息技术和医疗保健领域用工持续
紧张。薪资增长幅度适中。

备受瞩目的科创板即将在22日鸣锣开市。
首批企业科创含金量够不够？定价高不高？投
资者应该怎样参与？记者日前采访了多位业内
人士，请他们解析热点。

首批企业科创含金量足吗？

截至7月18日，上交所共披露148家科创板
受理公司，28家在证监会注册生效，其中25只
股票将于22日上市。

首批25家企业主要分布在生物医药、半导
体、新能源等多个新兴产业领域。“首批企业
研发投入、研发人员数量，均远高于创业板等
存量市场企业，这充分反映了科创板的科创定
位。”联讯证券研究院分析师彭海说。

据联讯证券统计，首批25家企业近三年合
计研发投入占营收的比例中位数为10 . 2%，而
创业板这一指标仅为5 . 2%。

从上交所对木瓜移动的问询也可以看出科
创含金量是科创板关注的重点之一。木瓜移动
2016年至2018年的营收大幅增长，不过研发投
入占营收比重却连年下降，从 2 0 1 6 年的

4 . 94%、2017年的1 . 20%降至2018年的0 . 71%。
上交所为此要求木瓜移动结合报告期毛利

率变动趋势、研发投入情况、同行业可比公司
技术水平等，进一步披露公司核心技术是否具
有先进性、能否有效转化为经营成果等。

富达国际中国区股票投资主管周文群认
为，科创板不会对收入规模、盈利有具体要
求，但会看重企业的研发投入，足以说明科创
板对上市企业科创含金量的高要求。

首批企业定价高不高？

统计显示，首批25家公司平均发行市盈率
为53 . 4倍，其中中微半导体按2018年扣非后归
母净利润除以发行后总股本的发行市盈率高达
148 . 79倍。

习惯了核准制下23倍发行市盈率隐形“红
线”的投资者，难免对首批科创板公司发出
“高定价”“高超募”的质疑。

广发证券分析报告显示，首批公司中88%
定价高于行业平均市盈率，但同时，低于平均
可比A股市盈率（近一个月静态）的公司占比

也达到了62%；370 . 18亿元的实际募资总额，
仅实现19 . 07%的整体“超募率”。

对于“超募”，产融浙鑫财富首席经济学
家周荣华说，一定规模的“超募”资金可以用
来扩大产能、扩张业务，也为通过股权融资置
换部分价格较高的银行贷款提供可能，从而降
低财务成本“轻装前行”。

广发证券首席策略分析师戴康认为，首批
科创板公司发行定价反映了市场预期与供求关
系。

在更多业内人士看来，由于打破了23倍发
行市盈率隐形“红线”，先不说首批企业定价
高与低，科创板新股定价方式终究是市场自身
的选择。

投资者怎么投资？

科创板并试点注册制是一项系统改革，采
用全新的、与主板市场截然不同的交易制度，
与A股市场有所差异，投资者需掌握新规则、
谨慎操作。

交易规则不同了。根据规则，科创板新股上

市后前五个交易日，不设涨跌幅限制，从第六个
交易日开始，设定20%的常规涨跌幅限制。

参与群体也不尽相同。中登公司数据显示，
截至6月底，A股自然人账户数1 . 53亿个。而据上
交所统计，截至6月底，科创板适格投资者开通
权限约290万户。约1 . 5亿“小散”不能直接进入
科创板交易，交易逻辑可能会改变。

对于开市之后会出现什么样的市场情形，
业界存在多种观点，难有定论。武汉科技大学金
融证券研究所所长董登新认为，新规则给市场
带来诸多改变，包括新股可能出现破发，“市值
配售”“福利”不再，个股股价波动更大等。

前海开源基金首席经济学家杨德龙建议：
投资科创板的资金不要超过个人资金的20%，
要分散投资；对于普通个人投资者，要尽量通
过申购科创板基金参与投资。

科创板开市在即，投资者给予了很高期
待。“科创板市场里，投资者只有通过理性参
与才能更好地分享科技企业成长的红利。各方
的理性参与，也可以更好地推动科创板市场的
稳定健康发展。”彭海说。

（新华社北京7月18日电）

科创板将在7月22日鸣锣开市

投资者怎么投资科创板？

18日上午，位于日本京都市的“京都动画”第一工作室遭
人纵火，造成严重伤亡。据日本媒体18日晚援引京都市消防局
的消息报道，当天发生的京都动漫工作室纵火案已导致33人死
亡，另有36人受伤。日本警察厅说，这是日本30年来伤亡最惨
重的纵火事件。经中国驻大阪总领馆向当地警方确认，截至目
前，尚未收到中国公民伤亡报告。

嫌疑人一边大喊“去死”一边纵火。京都市警方说，火灾
发生于上午10时35分，一名41岁的男子承认自己在这处动画工
作室泼洒汽油后纵火。火灾引发爆炸，建筑物二层和三层的玻
璃全部被震碎。大火于15时左右被扑灭。警方说，这名男性嫌
疑人在纵火后曾企图逃离现场。工作室工作人员在其身后追
赶。警察在距离火灾现场数十米处扣住了他，确认身份后将其
控制。此人随后被送院治疗，暂时确认二度烧伤。

“京都动画”第一工作室共三层，嫌疑人承认自己在一楼
泼洒汽油后纵火。从失火建筑里获救的人员说，火灾发生时楼
里有70余人。有目击者描述，这名男子一边大喊“去死”，一
边纵火。警方在现场还发现了锤子、刀具和便携式汽油桶。

“当时，整个天空都黑了”。一名距火灾现场较近的高中生山
口航汰说，当时浓烟冲到空中，整个天空都黑了，慢慢看到从3楼

窗户中窜出红色火焰，五六个受伤的人躺在长凳上，有女生头上
流着血，附近的人慌忙找来冰块或凉水帮助被烧伤的人。

一名59岁女子说，她看见有人头发烧焦躺在那里，地上还
有带血脚印。一名30多岁理发店老板说，听到一声巨响并看到
黑烟冒出，“燃烧的味道相当难闻”。

犯罪动机或关联仇恨。日本总务省消防厅已派人前往现场
调查火灾原因。警察问嫌犯“你为什么这么做？”男子回答
“让他们（京都动画）抄袭”……按照一名女子的说法，男子
“说话时仿佛与全天下有仇，对警察也有气。他想发火，但身
体痛苦、发不出来。他好像与京都动画也有仇。”

安倍发推慰问。日本首相安倍晋三在社交媒体“推特”上
发文说，“死伤者如此众多，惨状已让我失语了。为死难者祈
福，也向受伤者致以慰问，希望大家早日康复。”

京都动画第一工作室在日本动漫界有一定影响力，由曾在日
本动漫大师手塚治虫手下工作过的八田阳子女士于1981年创立。这
家工作室曾配合宫崎骏工作室制作了《红猪》《魔女宅急便》等经典
动画，在业界取得一定口碑。2000年后，其制作的校园动漫颇受关
注，如《凉宫夏日的忧郁》《轻音》《吹吧！悠风宁号》等。

（综合新华社北京、东京7月18日电）

日本知名动画室遭纵火已致死33人
◆41岁男子泼洒汽油后纵火，犯罪动机或关联仇恨 ◆尚未收到中国公民伤亡报告

7月18日，在日本京都市，发生火灾的建筑物冒出浓烟。

□新华社/路透

IMF说中国经济

外部再平衡取得进展

美联储“褐皮书”显示

美国经济继续温和扩张

新华社南京7月18日电 江苏省南京市中级人
民法院今日公开宣判贵州省人民政府原副省长蒲波
受贿案，对被告人蒲波以受贿罪判处无期徒刑，剥夺
政治权利终身，并处没收个人全部财产；对蒲波受贿
犯罪所得财物及孳息予以追缴，上缴国库。蒲波当庭
表示服从判决，不上诉。

经审理查明：1999年至2017年，被告人蒲波利用
担任四川省广安市人民政府副市长、巴中市人民政
府市长、中共四川省委组织部常务副部长、中共德阳
市委书记等职务上的便利以及职权或地位形成的便
利条件，为有关单位和个人在企业重组、工程承揽、
项目开发、人事调整等事项上提供帮助。1998年至
2018年，蒲波直接或通过他人非法收受上述单位和
个人给予的财物，共计折合人民币7126万余元。

南京市中级人民法院认为，被告人蒲波的行为
构成受贿罪，数额特别巨大，应依法惩处。鉴于蒲
波到案后能够如实供述自己的罪行，主动交代办案
机关尚未掌握的部分犯罪事实，积极退缴全部赃款
赃物，在庭审中表示认罪认罚，依法可对其从轻处
罚。法庭遂作出上述判决。

贵州原副省长蒲波

一审被判无期
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