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齐鲁股权交易中心将推动成立山东金融服务集团，开展县域金融工程……

聚集金融要素资源，服务动能转换

□ 责任编辑 蔡明亮

□ 王来星

壮大培育新动能，改造提升传统动能离
不开金融的支持，我省设立的6000亿元规模
的新旧动能转换基金正是起着资金支撑的作
用。作为金融体系的主体，银行业参与其中
大有作为，但在“严监管”的背景下，银行
参与动能转换基金需克服多层嵌套和资金退
出路径不明确等障碍。按照金融创新与风险
防范相结合的原则，推动商业银行资金合法
合规参与我省新旧动能转换重大工程，将有
力促进我省经济和金融良性循环、健康发
展。

从新旧动能转换基金的规划看，从400
亿元的引导基金到6000亿元子基金，规模不
可谓不大。除了政府的资金，其他资金从哪里
来？仅仅依靠产业企业资金明显不够。金融是
现代经济的血脉，截至2017年底，我国银行

业总资产252万亿元，远超过其他金融机
构。商业银行的巨量资金，如果能参与山东
省新旧动能转换基金，对山东实现“腾笼换
鸟、凤凰涅槃”将起到巨大的作用。

当前，“严监管”“防风险”仍是2018
年金融业发展的主题，银行参与新旧动能转
换基金需要经受更加严苛的监管。首先，银
行出资需满足合规性要求。2017年11月17
日，央行发布了《关于规范金融机构资产管
理业务的指导意见》，其中第六条为抑制多
层嵌套和通道业务，目的在于防范多层嵌套
造成的风险传染和降低市场融资成本。按照
以往的管理，理财资金通过通道投资基金，
存在三层嵌套，违反了上述《指导意见》。

其次，银行资金投资缺乏明晰的退出路
径。打破刚性兑付，投资人自己承担风险，
符合资管业务的本质，我省新旧动能转换基
金管理办法明确规定：地方政府及其所属部
门设立政府出资的各类投资基金时，不得以
任何方式承诺回购社会资本的投资本金，不
得以任何方式承担社会资本方的投资本金损
失，不得以任何方式向社会资本方承诺最低
收益。银行资金不同于风险资本，取得稳定
的较低的收益是银行资金的诉求，银行资金

如果在基金到期时没有明晰的退出路径，没
有一定的收益保证安排，很难通过银行的风
控审批体系。

发展中出现的问题要用发展的办法来解
决。吸引银行资金进入新旧动能转换基金，是
金融服务实体经济的本质体现。基于当下的
监管条件，前述障碍仍然有条件解决。

解决多层嵌套问题。资管新规禁止三层
以上的嵌套（含三层），契约型、有限合伙
型和公司制基金等狭义的基金框架结构已经
不合适。在子基金层面，可以考虑改用信托
计划等广义基金形式。银行的理财资金不需
要通道就可以参与设立信托计划，形成了事
实上的二层嵌套，符合资管新规《指导意
见》禁止多层嵌套的要求。

设置明确的资金退出路径，给商业银行
的资金适当增信。当前，我省正在公开征集基
金管理机构募集社会资本出资，与引导基金
一道成立母基金。在母基金的资金构成中，一
部分由符合山东新旧动能转换要求的相关产
业核心企业作为主发起人提供，另外由基金
管理机构募集的其他社会资本实现，母基金
投资依托产业核心企业，围绕产业延伸、整
合、升级，通过投资培育形成产业集群。那么

在子基金的构成中，如果商业银行参与进
来，由核心企业作为社会第三方或项目端大
股东对商业银行的资金进行适度的增信，如
回购股权等安排，核心企业通过子基金进行
产业投资布局，则具备一定的产业投资逻辑
和可操作性。

具体来看，在子基金层面，抛开狭义的
基金概念，按照信托公司主动管理的信托计
划实施，母基金作为信托计划的劣后级，银
行资金作为优先级，由母基金参与的大型核
心企业作为第三方对银行资金提供增信措
施。在投资的决策上要符合新旧动能转换的
方向，符合核心企业的整合诉求。

加快新旧动能转换重大工程事关山东经
济发展全局，是实现我省创新发展、持续发
展、领先发展的发展路径。对于金融业而
言，瞄准新旧动能转换重大工程的金融需
求，深入推进金融供给侧结构性改革，可切
实增强金融服务的针对性、有效性和引领
性；对于政府而言，也要充分考虑金融机构
的立场，帮其营造良好的投资环境，破解投
资过程中的障碍。

（作者系南开大学金融学博士，招商银
行济南分行投资银行部副总经理）

□记者 王新蕾 实习生 蔡志娟 报道
本报济南讯 3月26日，山东省国际信托股份

有限公司召开2017年度业绩发布会。2017年，山
东国信业务实现了平稳增长，实现经营收入
1647 . 9百万元，同比增长24 . 1%，实现归属本公司
股东的净利润894 . 8百万元，较上年增加61 . 8百万
元，增长7 . 4%，实现信托业务收入为1134 . 1百万
元，同比增长33 . 7%，实现固有业务收入为681 . 4
百万元，同比增长10 . 3%。2017年，公司的信托业
务以及固有业务的收入分别占公司收入总额的
62 . 5%和37 . 5%。

信托资产规模实现稳健增长，由截至2016年
12月31日的254637百万元增长至截至2017年12月31
日的263408百万元，信托业务的除所得税前分部
经营利润由截至2016年的603 . 8百万元至2017年的
839 . 9百万元，大幅升至39 . 5%。

其中，投资类信托需求提升，家族信托业务
高速增长，截至2017年12月31日，公司管理的家
族信托实际交付的信托资产规模为28 . 9亿元，位
居行业前列。

作为首家在香港联交所挂牌上市的中国信托
公司，山东国信在2016年度行业评级及山东省财
政厅对山东所有地方金融机构表现评价中连获最
高评级。2018年，山东国信将围绕产品专业化、
服务综合化、经营规范化三大策略，立足实业投
行定位，根植产业优势，强化融产结合，持续提
升综合金融和财富管理能力，发挥上市公司先发
优势，为公司可持续发展提供新动能、壮大新动
能。

□记者 王爽 通讯员 朱沙 报道
本报东营讯 “我最近新注册了一个公司，

到农行开立基本账户后，直接到税务局进行备
案，备案完后在银行派驻在税务局的工作人员指
导下，在农行网银一起签约国税、地税的协议就
可以，不用国税、银行来回跑了，真方便！”东
营市咸来一品茶业有限公司负责人说。

日前，农行山东省分行与省地税局共同研发
的“财税库银划缴税款协议网签系统”成功上
线，打通了企业、银行、税务三方的线上验证通
道，搭建了银税合作一站式新平台。系统上线不
到一个月的时间，已有20个企业客户在农行东营
分行营业部开立基本存款账户，并进行了国税、
地税网签。

据了解，过去传统的三方协议手工签订，办
理时间长，涉及部门多，占用了纳税人和税务、
银行大量时间，无法实现资源的优化配置；另一
方面，人工二次录入工作量大，影响了业务办理
质效。

近年来，网络办税、手机办税、自助办税等
税务信息化平台的建设，让越来越多的人通过网
络平台自助办理涉税业务。然而三方协议的签署
仍是纳税人面临的难题，成为制约税款缴库效率
提升的瓶颈。据了解，当前纳税人在办理纳税申
报和税款缴纳业务时，要通过“签署三方协议、
网上申报、自动划缴税款、税款入库”四个环
节，后三个环节均已实现全程电子化，但作为自
助缴税重要前提的财税库银三方协议签署，仍需
纳税人在银行、税务部门之间多次奔波。该系统
实现了网上一次性办理与税务、银行签约纳税流
程，电子缴税协议签订效率得到了明显提升，解
决了电子缴税“最后一公里”的问题。

□记者 王爽 报道
本报济南讯 记者从中行山东省分行了解

到，为支持山东省内企业走出去，实现全球资
金的集中管理和高效运作，近日，中国银行山
东省分行主办了“2018年中银全球现金管理推
介会”，搭建与企事业单位面对面沟通的平
台，为深化省内企业紧跟国家“一带一路”建
设提供全球财资管理支持。

据了解，中国银行全球现金管理以其多元
化的产品体系和全球化的服务能力，已成为越
来越多企业的选择。据统计，目前中银全球现
金管理业务已覆盖26个国家和地区，形成了

“全球现金管理平台+SWIFT直连+银银直连+
多银行”全面贯通，本外币、离在岸、一体化
的生态系统，为2万多家集团客户、逾100家世
界500强企业和200家中国500强企业提供现金管
理服务，跨境本外币资金池业务保持同业领
先，并凭借优异的市场表现获得了境内外知名
媒体37项大奖。

近年来，中国银行山东省分行先后为山东
能源集团、魏桥集团、山东重工、中国重汽、
山东黄金集团、山东招金集团等1500余家集团
客户和500多家行政事业客户提供现金管理服
务，实现省内世界500强客户业务全覆盖，中国

500强客户覆盖率超80%；累计上线跨境人民币
双向资金池45家，跨境外汇资金集中运营30余
家，市场份额居当地同行业首位。

此外，中行山东省分行在全国首推现金管
理业务与法院“案款通”系统对接，实现省内
约20家法院“一案一账号”体系改革；为助力
政府规范招投标流程，大力支持各市公共资源
交易中心改革，在省16市广泛上线“招标通”
“村财镇管”等特色服务方案，充分发挥了该
行全球现金管理在支持供给侧改革、服务实体
经济、支持政府重大战略实施等方面的助推作
用。

□记者 李铁 报道
本报济南讯 2017年, 中国人寿保险股份有

限公司（下称“中国人寿”）业绩保持强劲增
长。3月22日，中国人寿披露年度报告显示，2017
年中国人寿保费收入首次超过5000亿元，净利润
同比增长近七成。

年报显示，中国人寿营业收入为人民币
6531 . 95亿元，同比增长18 . 8%；实现保费收入
5119 . 66亿元，同比增长18 . 9%。其中，归属于母公
司股东的净利润为 3 2 2 . 5 3亿元，同比增长达
68 . 6%。

保费渠道方面，个险渠道业务继续强劲增
长，结构持续优化，队伍硬实力不断增强。2017
年中国人寿个险渠道实现保费收入3536 . 68亿元，
占总保费收入68%，同比增长25 . 4%。与此同时，
2017年，中国人寿销售队伍也快速扩大，总人力
达202 . 5万人，净增21 . 1万人，其中，个险渠道保
险营销员季均有效人力同比增长29 . 8%。在个险队
伍扩大规模的同时，全年个人长险新增投保客户
同比增长18 . 9%。

从保费结构来看，首年期交和续期保费双拉
动，为收入主要来源，趸交保费减少。2017中国
人寿首年期交保费达1 1 3 1 . 2 1亿元，同比增长
20 . 4%。其中，十年期及以上首年期交保费达
660 . 03亿元，同比增长28 . 5%。趸交保费为636 . 71
亿元，同比下降12 . 8%。此外，续期保费占总保费
收入56 . 27%，达2881 . 06亿元，同比增长28 . 9%。

投资方面，投资资产增幅相对较少，但收益
显著增长。2017年，中国人寿投资资产达25932 . 53
亿元，较2016年底增长5 . 7%。实现总投资收益
1290 . 21亿元，较2016年增加208 . 70亿元，同比增长
19 . 3%。总投资收益率为5 . 16%，较2016年上升0 . 55
个百分点；净投资收益率为4 . 91%，较2016年上升
0 . 25个百分点。

□ 本 报 记 者 王新蕾
本报通讯员 杨国静
实 习 生 蔡志娟

“企业发展到目前阶段，不仅需要资金，
更需要各类资源，比如更大的市场、更新的技
术、更好的人才。”3月15日，在淄博市淄川
区的山东泰展机电科技股份有限公司（以下简
称“泰展机电”），公司董事长刘之明告诉记
者。

这是一家处于高速发展中的装备制造企
业，年产200万套机电配件，去年销售收入9453
万元，同比上年增长超30%。

“拉动高增长、激发新动能的前提，是研
发和创新。”据刘之明介绍，作为淄博市“一企一
技术”创新企业、创新高成长50强企业、省级“专
精特新”企业，泰展机电拥有28人的研发团队，
去年申报了12项实用新型专利和2项发明专利，
去年研发投入占年收入的8%。

如何获得更多金融、科技、人才、市场资
源，以维持高速增长、激发更多新动能？

“齐鲁股权交易中心为这类企业设立‘精选
板’，主要特点是服务有一定规模的企业或者是
科技创新型企业，目前已汇集292家优质企业，
绝大多数为‘十强’产业。省直投基金推出后，中
心340家挂牌企业共获得10亿元投资，其中多为

‘精选板’挂牌企业。中心通过整合各类优质资
源要素，推动‘十强’企业迅速发展，早日成长为
行业内的‘小巨人’。”齐鲁股权交易中心首席研
究员高鹏飞介绍。

资金活水滚滚来，是企业挂牌“精选板”
后的一大收获。据了解，2016年12月在齐鲁股
权交易中心挂牌后，泰展机电获得了省直投基
金488万元；2018年1月获得淄博市淄川区财金
控股有限公司投资682万元，以扶持重点项目
建设；2018年3月获得北汽集团旗下的投资公
司投资1000万元；在淄川区政府支持下，与鸿
信国泰投资公司确定合作意向，预计获得2000
万元投资。

“这些资金缓解了发展压力，让企业能以
更大精力投向研发、市场，去撬动‘新动
能’。”刘之明说。资金助力下，占地57亩的
泰展机电新厂房正拔地而起，年底竣工。新的
生产线投产后，产能将是现在的5倍。未来5

年，企业计划实现年销售收入3亿元以上，以
自主、合作等方式进入IPO，实现更高层次的
资本化运作。

山东玉兔食品股份有限公司也是齐鲁股权
交易中心挂牌企业。该公司起源于齐鲁名酱
园——— 信芳园，为我省调味品行业龙头企业、
农业产业化重点龙头企业。

“竞争关键是优化产品结构，这需要大量
的投入，挂牌为发展添足了后劲。”玉兔董事长
于金平介绍，2016年9月挂牌后，企业获得山东
省现代产业发展投资有限公司投资207万元，计
划在2—3年内建成博士后科研工作站，并积极
发展大健康产业，打造一家上市公司。

“在发挥综合性金融服务方面，齐鲁股权
交易中心与各类大型投资协会组织、大型商业
银行以及保险、担保、保理、融资租赁等机构
达成战略合作，推出针对挂牌企业的股权质押
贷款、信用贷款、科技履约贷等产品。在中介
机构培育方面，齐鲁股权交易中心在银行和投
资机构中培养了一批能够专业化开展投资银行
业务的团队，为做大做强区域股权市场奠定了
基础。”高鹏飞说。

推动县域金融工程，扶持县域特色产业板
块，拓展市场融资服务，培育输送优质企业，
这都是齐鲁股权交易中心服务新旧动能转换工

作的缩影。
日前，齐鲁股权交易中心召开了全员参加

的服务新旧动能转换重大工程动员大会，并发
出《区域市场服务全省新旧动能转换联合倡议
书》。

齐鲁股权交易中心党委副书记、总裁李雪
说，为助推新旧动能转换，齐鲁股权交易中心
共有六项重大工作举措，“推动成立山东金融
服务集团，打造现代金融企业；开展县域金融
工程，打造地方产业特色板块，加快发展优势
产业集群；拓展市场融资服务，发挥普惠融资功
能，打造全省中小企业投融资平台；服务全省规
模企业规范化改制，培育输送优质企业，提高我
省资产证券化率水平；提升市场功能，优化市场
板块，重点服务国企国资改革；高水平建设多层
次资本市场资源联合培育基地，更好配套服务
中小微企业”。

会上，齐鲁股权交易中心副总裁于宁宣读
了《区域市场服务全省新旧动能转换联合倡议
书》：“将进一步聚集多方金融要素资源，拓
宽直接融资渠道，扩展普惠金融业务，联合各
县市区政府，推动县域金融工程，加大对三核
引领、多点突破区域产业核心竞争力经济增长
点的金融支持力度，为全省新一轮经济崛起奋
发努力。”

商业银行参与动能转换基金大有可为

我 们 关 注 财 经 热 点

已为1500余家集团提供现金管理服务，实现省内世界500强客户业务全覆盖

中行全球现金业务助力山东企业走出去

银税合作

一站式新平台上线

去年中国人寿

净利同比增近七成

山东国信2017年

经营收入同比增24 . 1%

□记者 王爽 报道
本报济南讯 3月23日，中泰证券股份有

限公司与山东重工集团有限公司战略合作续签
仪式在济南举行。这是中泰证券助推山东新旧
动能转换的又一有力举措。

中泰证券党委书记、董事长李玮表示，中
泰证券作为专业金融服务机构，多年来以服务
实体经济这一主业为己任。自2016年2月双方
签订战略合作以来，中泰证券组建了山东重工
专属服务团队，与山东重工多次沟通境内外投
融资计划以及资本运作等事宜。今后中泰证券
将继续为山东重工及下属公司提供优质的、全
面的资本市场服务，不断深化双方的战略合作
关系，推动双方更好发展。

山东重工党委书记、董事长谭旭光对中泰
证券的支持表示感谢，希望双方在进一步的合
作中有效对接、紧密合作，并介绍了山东重工
专注发展主业和目前的资本运作业务需求。

根据战略合作协议，中泰证券和山东重工
将本着“平等互利、资源共享、优势互补”的
原则，在企业投融资、资产管理、金融创新等
方面进行全面合作，构建长期、紧密、稳定的
合作关系。此次战略合作协议的续签，将进一
步深化双方合作关系，拓宽合作领域，提升合
作层次，助力山东新旧动能转换重大工程的推
进。

中泰证券与山东重工

签战略合作协议

公益活动

践行生态理念
□记者 王爽 报道
近日，工商银行山东省分行积极开展

“融爱公益”青年志愿服务月活动，利用周末
时间组织40余名青年党员参加“蓝天责任植树
大行动”。

同时，开展“融爱公益·点绿生活”主题
党团日活动，通过党建知识学习问答和宣誓活
动，进一步展现员工的良好形象，践行“绿水
青山就是金山银山”的生态理念。
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