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稳投资仍是稳增长的关键
□ 盛 刚

7月经济数据已经出炉。虽然多项指
标同比均有所放缓，但“形有波动，势
仍向好”的基本判断仍可维持。不过问
题也不容忽视，尤其是投资增幅的持续
下滑。比如，民间投资增速已连续两月
呈现负增长，而金融数据全线滑坡，M1
（狭义货币）、M2（广义货币）增速之
间形成的“剪刀差”继续扩大，也意味
着实体经济融资需求的疲弱。投资不
振，经济难上。因此，就当前来看，虽
然总体经济尚属平稳，但深度调整阶段
面临的经济下行压力必须应对，而稳投
资仍是稳增长的关键。

7月规模以上工业实际增速为6%，低
于上月0 . 2个百分点；社会消费品零售总
额同比名义增长10 . 2%，比6月低0 . 4个百
分点。前 7个月固定资产投资增速是
8 . 1%，比前6个月的9%也有所下降。其
中，工业增速微落，明显受到了洪水等
灾害短期因素的影响，而由于PPI同比下
降1 . 7%，降幅持续收窄，而工业结构也
在优化，整体来看，工业经济的回暖仍
在继续。固定资产投资连续4个月下滑，
则主要和房地产投资及民间投资持续下
滑有关。7月民间投资增速为-1 . 2%，是今
年以来第二次负增长。房地产开发投资
前7个月累计增速为5 . 3%，也较上半年下
降了0 . 8个百分点。相形之下，尽管基建
投资累积增速保持稳定，但7月同比上涨
11 . 7%却是年内最低，远不能对冲投资需
求的缺口。

相对固定资产投资的增速回落，7月
金融数据全线大幅下滑且弱于预期更是
醒目。新增贷款及社会融资规模均创下
两年新低。其中，当月人民币贷款增加
4636亿元，而按揭贷款增加4773亿元，企
业信贷则十分罕见地出现负增长，减少
了26亿元。居民购房按揭贷成了这个月贷
款增长的唯一主力。另外，7月M1同比增
长25 . 4%，连续5个月快速增长，M2的增
速则回落至10 . 2%，两者增速“剪刀差”
继续扩大，意味着“流动性陷阱”仍在
加深，企业持币待投资的现象愈加明
显。这说明实体经济的融资需求十分疲
弱，除了以前没钱投的老问题依然未解
外，现在有钱没地方投或没意愿投的新
问题也越来越突出了。而对照统计局发
布的数据，民间投资的增速已成负数，
房地产投资增速仍在下滑，基建投资也
开始乏力——— 金融数据下滑程度虽有些
超预期，但还算是在情理之中。

7月数据整体往下走，与洪涝灾害、
酷暑等特殊因素有关，更根本的原因还

在于，在痛苦的经济转型中，新的增长
动力还未完全形成。虽然，结构性问题
难以通过传统的扩大需求的方式解决，
但通过稳投资实现稳增长，为结构性改
革创造相对宽松环境仍至关重要。从今
年上半年的经济增长情况看，6 . 7%的经
济增速主要依靠房地产和基建拉动，目
前房地产投资和基建投资增速都开始出
现下滑，民间投资更是持续低迷，这给
下半年特别是今年四季度经济带来隐
忧。鉴于民间投资短期改善难度大，房
地产需求动力减弱，未来房地产投资可
能会继续回落，而资金都涌向居民住房
贷款并进一步推升房价既有危险也难长
久，因此，下一阶段，稳投资仍需要中
国经济政策精准发力，关键还是要落在
基础设施建设上。同时也寄希望，随着
供给侧结构性改革提速，新兴产业、服
务业和消费能出现更多新亮点。

可以肯定，只要经济增长不出现显
著失速，中国的宏观政策仍将维持稳
定，稳投资也更多要靠积极的财政政策
而非货币政策。所以，不要奢望央行会
大幅“放水”。一方面，央行在货币政
策操作上，已经明确了要抑制泡沫和不
频繁降准；另一方面，“放水”解决不
了当前经济下行压力较大背景下企业投
资意愿不足的问题，“流动性陷阱”意
味着货币政策的有效性越来越差，企业
要么不投资，要投也是指向金融而非实
业。既然企业不花钱或不愿花钱，就还
得加码财政政策，靠政府花钱拉动增
长，通过政府花钱带动企业花钱，同时
通过改革创造环境，让企业愿意花钱。
当然，这里的投资拉动和引导必须避免
回到旧的模式依赖，也不能国企投资一
枝独秀，关键是把民间投资活力释放出
来。因为，不能启动民间投资的投资，
不但是不可持续的，还会带来更多投资
隐忧，而占据全部投资比重超过六成的
民间投资持续下滑若不能止住，中国经
济摆脱下行压力也是空话。
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今年上半年，民间投资增幅连续下滑
引起政府和业界的高度关注。是民间资本
对当前经济形势缺乏信心吗？其实不然。
记者近日在多地采访了解到，在新技术、
新产业、新模式、新业态的“四新经济”
领域，民间资本表现很活跃，好项目、好
企业“不差钱”。

国家统计局数据显示，今年上半年，
全国民间投资增速从 2 0 1 5 年全年的
10 . 1％滑落至2 . 8％。为此，国务院多次
召开会议部署扩大社会投资尤其民间投资
的工作。虽然整体增速滑落，但在一些地
区民间投资表现却比较活跃。宁夏、海南
增速超过20％，体量大、基数高的江苏和
广东，也分别达到11 . 1％和19 . 6％。在
这些表现强劲的地区，除房地产回暖带动
民间投资增长外，新经济也受到民间资本
青睐，成为民间投资的“新蓝海”。

据广东省统计部门分析，从民间投资
流向看，先进制造业、高技术产业、信息
产业是民间投资的重要领域。数据显示，
１－５月，上述三个产业民间投资分别增长
21 . 4％、30％、37％。与之对应的是，
这些领域的经济数据也抢眼。统计显示，
上半年先进制造业完成增加值6937亿元，
增长9 . 6％，高于规模以上工业2 . 9个百
分点；高技术制造业完成增加值3865亿
元，增长11％。

在民间投资总量最大的省份江苏，民
间资本也表现出了对新经济领域的“偏
好”。统计分析显示，苏州市民间投资增
长最快的行业分别是智能电网和物联网、
生物技术和新医药、新型平板显示以及软
件和集成电路，增速均在20％以上，有的

行业甚至翻番。
除市场外，环境的不断优化也激发了

民间投资的热情。广东对企业和社会组织
能够自主决定、自担风险、自行调节、自
律管理的事项，政府不再审批。去年，广
东又对企业投资项目实行准入负面清单管
理，除部分禁止投资及需要准入审批的项
目外，大部分企业投资项目不再需要审
批，同时启用全省统一的网上备案系统，
企业投资负面清单以外的项目，只需上传
相关证照和项目信息即可完成备案。

另外，有经济学家还认为，广东、江
苏等地之所以民间投资增速较快，与这些
地区较早谋划转型升级、“旧经济”包袱
不大密切相关。“可以肯定地说，供给侧
结构性改革到位，民间资本就不缺信心，
市场就有活力。”广东经济学会常务副会
长陈鸿宇说。

尽管民间资本“热衷”新经济，但新
经济的发展仍会遭遇“旧障碍”，市场准
入限制以及“玻璃门”“弹簧门”“门中
门”等现象依然存在。记者调查时有企业
家反映，“一些领域的门是打开了，可走
廊还很长。”这表明，企业对简政放权还
有较高的期待。

西部某市一家新能源企业负责人对记
者说，一些项目表面看向民企敞开了大
门，但设置的资质条件非常苛刻，如限定
“企业要有３０年以上行业经验”等，民企
只能眼巴巴地“熬年份”了。

业内专家建议，还应从理念和政策上
加大“拆‘门’破障”力度，鼓励民间资
本进入更多领域。

（据新华社电）

民间资本热衷新经济
好项目好企业“不差钱”

“地王盛宴”风险值得警惕
——— 业内人士和专家聚焦楼市四大热点

一线城市及部分二线城市楼市经历了
上半年的升温后，楼市趋缓、地王频现、
限购限贷、杠杆风险等成为房地产业的热
点问题。日前在海南举行的2016博鳌房地
产论坛上，与会人士就此发表了各自的看
法。

热点一：

房价会否继续上涨？

“今年上半年出现的部分城市房价新
一轮上涨不可持续，下半年或将下降。”
新城控股集团有限公司高级副总裁欧阳捷
说。

国家统计局新闻发言人盛来运说，几
个月来，房地产销售保持较高增速，但在
经历回落过程；房价涨幅有所放缓，楼市
分化较为明显。

谈及未来房地产市场的走势，住建部
住房政策专家委员会副主任顾云昌表示，
预测下半年将会比较平稳，增速会放缓。
“由于房价已经到达周期高位，明年部分
城市房地产市场将出现负增长。”

对于房地产下行趋势的判断，全联房
地产商会创会会长聂梅生也表示认同，她
认为上半年房价涨幅已形成阶段性高点，
未来整个市场趋缓已成趋势。

热点二：

“地王”频现背后有何风险？

地王频现成了上半年房地产市场的一
大特征，全国50个主要城市冒出200余宗
“地王”。与会人士认为，这场“地王盛
宴”背后的风险值得警惕。

“地王项目未来能否赚钱，要看货币

政策是否会收紧。”迦南资本合作创始
人、建银精瑞资产管理有限公司董事长李
晓东表示。

对于地王频出现象，经济学家向松祚
说，这说明中国房地产不够健康，目前
北、上、广、深、杭均价已经接近５万元，购置
100平方米房产需500万元，超过其高薪阶
层年收入的10倍，房价收入比过高。

“现在是没买到地纠结三天，买到地
纠结五年。”旭辉控股董事兼主席林中认
为，未来５年，北上广深房价难以覆盖现
在的地价，近来在这些城市买地如果要想
有钱挣，压力不小。

热点三：

楼市调控是否更严？

就在与会人士就“如何看待二线城市
限贷限购”讨论之际，二线城市“四小
龙”中的两个先后发声：南京宣布在南京
购买二套住房首付将不低于35％，土拍网
上竞价达到最高限价90％时，该地块所建
商品住房必须现房销售。苏州当日也规定
首套未结清二套房首付比例上调，外地人
买二套房要交１年社保。

南京上半年房价飙涨，６月新建住宅
均价同比涨幅高达２９．７％。

欧阳捷表示，二线热点城市出台调控
政策，目的是解决房价过快上涨的问题，
同时控制地价的快速上涨，两者相辅相成。

中国房地产协会原副会长朱中一也表
示，中央提出抑制资产泡沫，预示着热点
城市将严格实施差别化的住房信贷政策，
以抑制房价、地价非理性上涨。南京、苏
州通过限购、限贷等政策，力求降低房地
产市场的杠杆率，抑制投资需求，呼应中

央的“抑制资产泡沫”政策。
不过，此前合肥等城市的限贷政策被

称为“最严楼市限贷”引发争议，有人认为
行政手段干预过多。顾云昌认为，限购、限
贷等政策是不得已而为之，是短期行为。

“当市场下行了，这些政策也没必要
再执行。”顾云昌说，房地产市场还是应
回归市场手段来调控，行政手段为辅。

热点四：

杠杆风险到底大不大？

“中国居民购房加杠杆的速度过
快。”中国银行业协会首席经济学家、中
国“十三五”规划专家委员会委员巴曙松
在论坛上说。

巴曙松表示，从他的研究来看，我国
居民购房杠杆率从２００５年的17 . 1％猛增
到2015年的39 . 9％，2016年这个数字估
计会上升至44％。每一轮房价的上涨，都
伴随着居民购房杠杆率的提升。

“通过交易杠杆大致评估后发现，新
增的房贷销售比处于高位，上涨空间有，
但不宜有太乐观的预期。”巴曙松说，中
国的新增房贷的销售比从2011年以来持续
上升，2016年上半年高达43％，而50％左
右被认为是居民新增房贷销售比比较高的
水平。

与会人士认为，“首付贷”等杠杆产
品应该被重点关注，否则会引发一连串的
负面效应。

当谈及接下来是否会实行降准、降息
等政策时，经济学家、国民经济研究所所
长樊纲认为，现在都在强调回归中性，回
归中性意味着不扩张、不收缩。

（据新华社8月14日电）

国家统计局12日发布的“2016年1－
7月全国房地产开发投资和销售情况”显
示，由于地价高企，房地产开发投资意
愿有所下降。此外，土地市场亦有所降
温。

房地产开发投资增速已连续３个月回
落。数据显示，２０１６年１－７月份，全国房
地产开发投资５５３６１亿元，同比名义增长
５．３％，增速比１－６月份回落０．８个百分
点。其中，住宅投资３６９８１亿元，增长
４．５％，增速回落１．１个百分点。

易居研究院智库中心研究总监严跃
进分析说，房地产开发投资数据之所以
总体呈现出先高后低的态势，主要是部
分房企因地价日益高企等因素的影响，
减缓了土地投资的节奏。此外，不少三
四线城市的新开工节奏依然缓慢，主要
原因一是市场并没有强劲复苏，二是库
存规模依然较大。

数据显示，１－７月份，房地产开发
企业土地购置面积１１１６７万平方米，同
比下降７．８％，降幅比１－６月份扩大４．８
个百分点；土地成交价款３８４８亿元，同
比增长７．１％，增速比１－６月份回落３．１
个百分点。

克而瑞研究中心副总经理林波表
示，在经历了地价与房价的飞速上涨之
后，各线城市之间的投资收益预期正在
快速拉近。

（据新华社电）

房地产开发投资增速
连续３月回落

□记者 魏然 报道
本报济南8月14日讯 记者从山东省纪委监察厅网站获悉，今年

以来，在青岛市开展的“小官贪腐”专项整治工作中，各级纪检监察
机关严肃查处了一批侵害群众利益的不正之风和腐败问题。

胶州市胶北街道王家庄村党支部书记王复滋虚报冒领国家小麦补
贴款等问题。2012年12月至2015年7月，王复滋利用职务便利，通过虚
报小麦种植面积冒领国家小麦补贴款2 . 26万元，用于账外支付村日常
开支；违法占用村集体土地300平方米建设个人货物仓库。胶北街道
党工委给予王复滋党内严重警告处分，国土行政主管部门依法对其行
政处罚。

胶州市胶莱镇毛家屯村党支部书记毛贞洪工作失职等问题。2006
年12月至2015年5月，毛贞洪审核把关不严、履职不力，致使部分村
民通过虚报小麦种植面积骗取国家小麦补贴款1 . 9万元；将收取的工
程补偿款5 . 6万元，未入村集体账账户，用于村务开支。胶州市纪委给
予毛贞洪党内严重警告处分。

平度市新河镇卢家村党支部原书记、村委会原主任卢保庆违反纪
律问题。2011年5月至2014年5月，卢保庆将收取的土地款、承包费、
卖沙款等共计9 . 16万元，未入村集体账户，用于村日常开支；违规向
村党员干部发放福利，共计价值5680元；将应由其个人承担的学习费
用3840元，入村集体账户报销；擅自决定村内重大事项，引发上访问
题，造成不良影响。平度市纪委给予卢保庆开除党籍处分，违纪费用
予以收缴。

平度市古岘镇前龙泉村原现金保管郭广森侵占村集体资金。2009
年8月至2014年7月，郭广森利用职务便利，通过重复入账报销方式，
侵占村集体资金5000元，用于个人开支。平度市纪委给予郭广森留党
察看一年处分。

莱西市水集街道前车兰泊村违规发放津补贴等问题。2015年9月
至2016年2月，前车兰泊村违规向党员干部发放误工补贴等共计2 . 69万
元；将村集体机动地超期限对外承包。莱西市纪委给予前车兰泊村村
委会主任封海松党内严重警告处分，违纪款项予以收缴。

莱西市沽河街道蒲湾泊村党支部书记王振红骗取国家小麦补贴款
等问题。2010年11月至2014年11月，王振红利用职务便利，通过虚报
小麦种植面积，骗取国家小麦补贴款849元；审核把关不严、履职不
力，致使部分村民通过虚报小麦种植面积骗取国家小麦补贴款5619
元。沽河街道党工委给予王振红党内严重警告处分，违纪款项予以收
缴。

即墨市龙山街道后东葛村村委会原主任王敦业违反纪律问题。
2011年4月至2014年10月，王敦业将村集体收入77 . 97万元，未入村集体
账户，用于村务开支；审核把关不严，致使部分村民冒领工程补偿
款、用工补贴1 . 61万元。龙山街道党工委给予王敦业留党察看二年处
分。

即墨市移风店镇南埠村党支部书记栾克宝违反纪律。2010年4
月，栾克宝在担任南埠村村委会主任期间，将收取的村庄道路捐款
2 . 63万元，未入村集体账账户，用于村日常开支。移风店镇党委给予栾
克宝党内警告处分。

崂山区王哥庄街道常家社区党支部书记常方平违反纪律问题。
2005年8月，常家社区将收取的30万元山林承包租赁费，未入社区
“三项资金”账户，用于社区日常开支；2013年6月，常方平在组织
社区党员、居民代表赴临沂学习考察期间，违规组织赴景区游览，公
款报销旅游费用3450元。王哥庄街道党工委给予常方平党内严重警告
处分，违纪费用予以收缴。

崂山区王哥庄街道张家河社区党支部书记、居委会主任张永宏占
用社区集体土地。2012年4月，张永宏利用职务便利，违法占用社区
集体土地408平方米建设个人房屋。王哥庄街道党工委给予张永宏党
内严重警告处分，国土行政主管部门依法对其行政处罚。

城阳区流亭街道夏家庄社区党总支原委员、居委会原委员崔加文
侵占社区集体资金等问题。2007年2月至2011年1月，崔加文利用职务
便利，采取虚开工程款发票套取社区资金3万元，用于个人开支；挪
用社区资金300万元购买基金，赚取收益据为己有。城阳区纪委给予
崔加文开除党籍处分，司法机关依法追究其刑事责任。

李沧生态商住区建设办公室开发部原主任王守伦受贿。2006年1
月至2009年9月，王守伦利用担任李沧东部建设办公室计划预算部副
主任的职务便利，在工程招投标等方面为他人谋取利益，收受财物折
合共计32 . 2万元。李沧区生态商住办公室党委给予王守伦开除党籍处
分，李沧区监察局给予王守伦行政开除处分，司法机关依法追究其刑
事责任。

村主任将村民捐款

用于村日常开支被处分
青岛通报12起

侵害群众利益不正之风和腐败典型问题

□记者 魏然 报道
本报济南8月14日讯 记者从山东省纪委监察厅网站获悉，近

日，淄博市纪委通报5起落实全面从严治党责任不力受问责典型问
题。

市民宗局党组落实主体责任不到位被问责。2015年中秋节期间，
该局宗教科科长周保国接受礼品，受到党内警告处分。市纪委责成落
实主体责任不到位的市民宗局党组分别向市委、市纪委作出书面检
查。

市公安局原党委委员、副局长、调研员周立华履行“一岗双责”
不到位受问责。2006年8月至2012年12月，时任市公安局党委委员、副
局长周立华，对所分管单位党员干部疏于监督管理，没有及时发现并
制止所管理人员的严重违纪违法行为。市纪委给予履行“一岗双责”
不到位的周立华党内警告处分。

张店区车站街道华泰社区居委会党委书记邓金美落实主体责任不
力受问责。2014年12月，华泰社区居委会向两委成员及中层干部违规
发放通讯补贴。邓金美作为党委书记，未提出异议并领取相应补贴。
张店区车站街道党工委给予落实主体责任不力、对违规发放通讯补贴
负重要领导责任的邓金美党内警告处分。

周村区畜牧兽医局党组书记、局长吴波履行主要领导责任不力受
问责。2016年2月，在周村区公务用车配备使用专项整治自查自纠活
动中，区畜牧兽医局未如实上报所属单位区动物监督所超编制配备公
务用车及使用情况。周村区纪委给予履行主要领导责任不力的吴波党
内警告处分。

高青县高城镇副镇长逯文娟履行主体责任不到位受问责。2013年
4月至2015年3月，高城镇城乡居民医疗保险办公室原主任李花利用职
务便利，多次挪用医疗保险费归个人使用进行营利活动，被审判机关
以挪用公款罪判刑，并没收违法所得上缴国库。高青县纪委给予对分
管人员出现犯罪行为、造成不良影响负主要领导责任的逯文娟党内警
告处分。

副局长履行“一岗双责”

不到位被处分
淄博市纪委通报5起

落实全面从严治党责任不力受问责典型问题

7月份，全国规模
以上工业增加值按
可比价格计算同比

增长6 . 0%

1-7月份，全国固
定资产投资（不含农

户）311694亿元，

同比增长8 . 1%

7月份，社会消费

品零售总额26827
亿元，同比名义增长

10 . 2%

7月份，进出口总

额20888亿元，同比

下降0 . 9%。其中，出

口12158亿元；进口

8730亿元

7月份，居民消费
价 格 同 比 上 涨

1 . 8%，涨幅比上月

回落0 . 1个百分点

7月份，工业生产
者出厂价格同比下

降1 . 7%，降幅比上

月收窄0 . 9个百分点

7月份国民经济运行基本平稳
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