
2015年11月4日 星期三 责任编辑 白 洁

电话:(0531)85193693 Email:dzjr2013@163 .com视野14

□ 本报记者 李 铁

GDP首次破7，存款利率进入“1”时代，人
民币国际化后汇率波动增大，随着中国经济
新常态表征越来越明显，居民仅仅依靠储蓄、
理财等单一渠道达到财富保值增值也变得越
来越难。更为严峻的是，今年三季度的投资状
况让很多人陷入了难题——— 股票、基金、理财
产品等投资渠道收益都出现了不同程度的下
跌，一时之间难以寻找合适的投资机会。

财富管理空间巨大

“产品购买，缺乏整体规划；专业水平
不足，犯错概率增加；决策随机，没有投资
纪律；风险暴露，没有系统风控。”11月1
日，诺亚财富业务资源中心总经理陈昆才，
在2015诺亚财富大明湖财富论坛上，如此总
结当前个人投资理财面临的问题。他表示，
在当前的金融形势下，投资者要想对抗通胀
风险、信用风险、商誉风险等多重风险，其
投资方式需要跨周期、币种、类别和地域，

实现真正意义上的资产配置。
他以美国为例，90年代股市出现了长期

牛市，使众多中产阶级投资者把注意力集中
在股票上。2000年初，纳斯达克综合指数暴
跌，许多股票急转直下，投资者方才接受或
重新接受资产配置的原则和实用性，这和目
前中国投资者当前面临的情况有些相似。

陈昆才认为，我国居民分配在金融投
资、房屋和存款分别占到24%、51%和25%，
房屋和存款的比重明显较大，金融投资比重
不足四分之一。因此，中国未来财富管理发
展的空间将非常广阔。

PE迎来长期系统性机会

从金融投资的角度来看，多位专家均建
议，目前证券二级市场风险相对较高，慢牛
的走势让普通投资者赚钱的机会变小，随着
中国资本市场的发展，在一级市场，PE能
有效助推经济结构转型升级、GDP增速换
轨，将迎来长期系统性机会。

在具体的操作中，陈昆才认为，耶鲁捐助

基金的对应策略更符合当前高净值投资人的
需求。该基金会的投资组合包括50%的成长
性资产加25%的风险降低资产和25%的通胀
保值核心增值资产，特别是通过重仓PE，来
提升收益性，同时放弃了部分流动性的要求。

与房地产、股票等其他投资相比，PE主
要通过非公开方式面向少数投资者募集。在
流动性方面，PE的流动性较差，从投资到退
出，一般在3—5年左右。不过，PE投资的潜在
收益也很高，有可能达到几倍、甚至十几倍。

诺亚财富总部PE/VC团队总监黄雯韵
认为，中国未来的投资基金的成长潜力聚焦
在科技、医疗、消费领域。她同样以美国市
场为例，2000年前上市的100家本土十大行
业龙头公司，在1980年-2010年30年间的股价
表现涨幅超过100倍的公司共有17家，这17
家公司全部来自于消费、医药、科技行业。

并购基金或成热门

不过，私募股权投资包含了从种子基
金、早期创业投资到危机投资、夹层投资的

各个阶段，其风险从高到低排列，收益也从
高到低变化，普通投资者依然难以选择。对
此，国金鼎兴常务副总经理李刚向投资者重
点推荐了专注于夹层投资的并购基金。

夹层投资主要选择股权投资较为成熟的
阶段，如并购重组、危机投资等，所选择的
目标企业往往已经发展成熟，在项目的具体
选择和判断上更加清晰。

李刚介绍，相比于传统的私募基金，这类
投资通常有公司大股东的回头股权承诺协
议，收益相对有保障，当低于预期时，投资者
获得约定最低回报，如果高于预期，还能获得
一定的股本增值收益。目前主要侧重于行业
龙头企业（上市公司），配合上市公司行业整
合、产业链协同并购，同时进行控股权收购、
管理层收购、海外资产私有化等机会投资。

来自国金鼎兴的数据显示，并购基金目
前占私募股权总规模近4成，按照规模计
算，并购市场约有1 . 33万亿的潜在市场，其
中，安全系数最高的上市公司占比较高。据
悉，2015年上半年已核准重大重组项目146
个，涉及金额3572亿元，已接近去年全年。

三季度投资收益普跌

一级市场打开资产配置空间

□记者 李铁 通讯员 魏小娜 报道
本报济南讯 记者近日从山东省金融办

了解到，截至今年9月底，我省共有小额贷
款公司421家，已覆盖全省135个县（市、
区），县域覆盖率达98 . 54%，已开业的416
家小贷公司累计发放贷款717 . 51亿元，“三
农”和小微企业贷款合计占比高达94%。很
多小额贷款公司通过创新业务品种与信贷技
术，成为山东金融业多层次市场中一支服务
实体经济特别是“三农”和小微企业发展的
主流力量。

小贷公司是以服务“三农”和小企业为宗
旨，从事小额放贷的新型地方金融组织。我省
试点政策规定，小贷公司70%资金应发放给

单户贷款余额不超过200万元的小额借款人，
其中单户在50万元以下的贷款不少于20%，保
证了小额贷款“小额、分散”的基本原则。

我省小贷公司根据客户的不同特点，在
服务“三农”和小微企业发展、创新产品模
式上下足了功夫。如东平县润银小额贷款公
司在实际业务中创新推出“益农贷—简式贷
款”专项贷款产品，专项服务于三农，以股
东们上下游客户中的化肥经销商、粮食中间
商为主要服务对象，实行免抵押、免担保、
资金上优先落实、时间上优先办理、利率上
优惠照顾的“两免、三优”政策。在服务
“三农”的同时，更多的小贷公司把资金投
向了小微企业，帮助缓解贷款企业融资困难

的同时，提高了企业有效资产利用率，拓宽
了企业融资渠道，降低了融资成本。

自省金融办下发《关于支持小额贷款公
司做优做强的通知》（鲁金办发〔2015〕11
号）以来，我省小额贷款公司积极创新经营
模式，大力开展信贷技术创新。如青岛邦信
小额贷款公司已与多家银行、商会、担保公
司、房产中介等建立了合作关系，并根据不
同类型客户特点设计了多款标准化信贷产
品，如邦微贷、邦小贷、抵押贷、工薪贷、
仓储贷等，同时还学习孟加拉格莱珉银行模
式，深入农村市场，建立贷款小组，为农民
提供小额、信用、循环贷款，践行普惠金
融，让更多人享受到金融服务。

创新业务品种与信贷技术

山东小贷渐成惠农惠小主流

莒南国税局

开展“三个覆盖”廉政谈话
□记者 王 爽 通讯员 张 伟 报道
本报日照讯 莒南县国税局严格落实中纪委廉政建设工

作部署，在全系统全面开展廉政谈话活动，并创新利用“三
个覆盖”谈话举措，在中秋、国庆、春节、干部选拔等节点
共组织廉政谈话6次，累计谈话提醒近900人次，取得了较好
成效。

“三个覆盖”是指谈话对象全覆盖。该局将廉政谈话提
醒覆盖到全局全部干部职工，确保所有人都能接受谈话提
醒。同时，明确重点个别谈话，将日常接受投诉举报较多的
部门、处于重点风险岗位的人员作为重点谈话对象，进行个
别谈话，做到重点提醒、动态关注，防范廉政和作风问题出
现。

重点内容全覆盖。中央、省、市、县委关于党风廉政建
设和反腐败工作的安排部署、党的政治纪律和政治规矩、
“三严三实”具体要求等热点内容作为谈话内容，确保干部
职工与党中央决策部署保持一致。同时，还包括岗位风险
点、发生在身边的贪腐案例等风险类内容，以及税源管理、
评估稽查、纳税服务等业务类内容。

时间节点全覆盖。抓住传统或重大节日的时间节点，在
春节、中秋节、国庆节等节日前进行专题谈话提醒，给干部
职工打好节前廉政预防针。同时，还抓住重大工作事项的时
间节点，如竞争上岗、大额财务支出等，以及抓住问题苗头
出现的时间节点，把问题苗头扼杀在萌芽状态，防止风险事
件发生。

招商银行

前三季盈利增长5 . 89%
□记者 王新蕾 报道
本报济南讯 近日，招商银行三季报出炉。数据显示，该

行前三季度实现营业收入1562 . 24亿元，同比增长24 . 95%；实现
净利润485亿元，同比增长5 . 89%；基本每股收益1 . 92元。截至9
月末，招行不良贷款余额为433 . 97亿元，比年初增加154 . 8亿
元；不良贷款率1 . 6%，比年初上升0 . 49个百分点。

在利率市场化加速的当下，招行非息净收入增长较快。
今年前三季度，招行大力拓展财富管理等业务，累计实现非
利息净收入508 . 83亿元，同比增幅达42 . 09%；非利息净收入
在营业收入中占比为34 . 17%，同比提升4 . 01个百分点。

除了经营业绩外，颇受外界关注的是招行大股东招商局
集团的几番增持。7月11日至10月8日期间，招商局集团通过
旗下四大附属公司间接累计增持招行股份14 . 77亿股，其中A
股达14 . 29亿股，H股达4862万股；买入价格最低为14 . 71元/
股，最高达20 . 45元/股。

在子公司联袂增持后，招商局集团合计持有招行67 . 59
亿股，占比26 . 8%，其中持有A股65 . 54亿股，占比25 . 99%，
持有H股2 . 05亿股，占比0 . 81%。招商局集团明确称，未来一
年仍可能继续增持招行。

太平洋产险获得

标准普尔A评级
□记者 李 铁 报道
本报济南讯 日前，世界权威金融分析

机构标准普尔发布评级报告，给予太平洋产
险发行人信用评级及财务实力评级A级评
定，未来展望为稳定。

标准普尔认为，太平洋产险拥有稳固的
市场地位、充足的偿付能力、较强的财务灵
活性和较低的资本风险水平，并且得到控股
母公司太平洋保险集团的全力支持，因此决
定给予A评级。

本次评级是太平洋产险继穆迪评级之后
再次获得重要国际评级机构的认可，体现了
国际评级机构对太平洋产险经营实力和发展
前景的正面评价，对于其今后的业务发展以
及整体品牌影响力的提升都将带来积极的影
响。


	14-PDF 版面

