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□ 责任编辑 白 洁

□ 本报记者 孟 佳

10月31日是A股上市公司第三季度
报告披露的最后日期，157只鲁股全部
如期披露完毕。本报记者结合Wind资
讯数据模型，分析上市鲁股披露的季
报数据后发现，鲁股前三季度业绩整
体表现仍较稳健，但分化日益明显。

净利润同比增幅达19 . 88%

截至10月31日，沪深两市157只鲁
股三季度报表已全部披露完毕。从鲁
股季报披露的情况看，前三季度山东
A股上市公司实现归属母公司股东的
净利润(下称“净利润”)415 . 71亿元，
而去年同期净利润为346 . 78亿元，同比
增幅达19 . 88%。

鲁股中有89家企业净利润环比上
涨，占比56 . 69%。共有16只鲁股前三
季度出现亏损,亏损总额为20 . 23亿元。
恒顺电气成为前三季度净利润同比增
长最快的企业，其净利润同比增幅高
达1438 . 86%。朗源股份和园城黄金分
列二、三位，同比增长率超过100%的
企业共有22家。

前三季度“盈利王”被潍柴动力
摘得，该公司前三季度实现净利润
44 . 45亿元，华电国际、青岛海尔、青
岛啤酒等企业紧随其后。前三季度净
利润过10亿元的企业共有9家。这9家
净利润过10亿元的企业中，除烟台化
学外，净利润均同比上升。

前三季度基本每股收益方面，潍
柴动力、青岛啤酒和青岛海尔占据前
三位，每股收益为2 . 22元、1 . 61元和
1 . 49元，史丹利、东阿阿胶等企业紧
随其后。

第三季度盈利水平分化明显

季报显示，山东157只鲁股第三季
度共实现净利润146 . 10亿元，比二季度
（154 . 96亿元）略降，但仍大幅好于一
季度的115 . 04亿元，表明鲁股业绩首季
度后维持了较为稳定的态势。去年第
三季度，鲁股盈利139 . 94亿元。

山航B、胜利股份、益生股份成为
今年第三季度净利润环比增长最快的
企 业 ， 环 比 增 长 率 分 别 达 到
2503 . 00%、706 . 13%和655 . 44%。第三季
度净利润环比增长率超过100%的企业
共有23家。

不过，从整体来看，157只鲁股第
三季度仍面临较大压力。第三季度单
季度净利润环比上涨的鲁股有72只，
另外85只鲁股净利润环比下降。二季
度时，净利润环比上涨和下降的鲁股
数分别为96只和61只。这表明，随着三
季度经济下行压力加大，上市企业在盈
利水平上的分化或呈显性化趋势。

即便是第三季度净利润环比增速
最快的山航B，今年1到9月，山航B实
现利润3 . 47亿元，同比下降28 . 47%。山
航B二季度甚至亏损1249 . 96万元，也因
此成就了第三季度的环比高增长率。

山东钢铁以9 . 91亿元领亏

山东钢铁、恒天海龙和中润资源
则成为亏损“三甲”，亏损额分别为
9 . 91亿元、2 . 58亿元和1 . 48亿元。

在2012年度巨亏38亿元后，山东钢
铁2013年扭亏为盈。2013年1月1日，公
司将一条宽厚板生产线转租给济钢集
团有限公司以提升经营效益。当年4月
起，调整固定资产折旧年限，增加净
利润5 . 45亿元；四季度又出售济钢国
贸80%股权和莱钢国贸100%股权，避免
了连续两年亏损而被ST。

今年钢铁业形式之严峻更甚于去
年，资金面亦有表现。季报披露，1到
9月份山东钢铁营业收入同比减少
23 . 37%。经营活动产生的现金流量净
额为-7 . 07亿元，去年同期为14 . 68亿
元，同比减少148 . 18%。山东钢铁表
示，这是由于公司收入减少及受到承
兑增加所致。另外，山东钢铁筹资活
动和投资活动产生的现金流量净额均
同比大幅增加。

与现金流变化相对应，山东钢铁
也在调整自身融资结构。今年8月29
日，山东钢铁发布公告称，其与济钢
国际融资租赁有限公司开展融资租赁
业务，将山东钢铁所属济南分公司的
部分设备在形式上出售给该公司，然
后由济南分公司租回使用，融资金额
和期限分别不超过12亿元和5年，租金
利率为年化6 . 15%。

鲁股前三季净利润同比增近两成

□记者 孟 佳 报道
本报济南讯 10月30日晚，16家上

市银行2014年三季报发布全部完毕。
季报显示，今年以来，上市银行面临
的经营压力较大，不良贷款增速较
快，尤其是股份制银行的资产质量面
临较大挑战。

本报记者根据wind数据统计发
现，截至三季度末，除去未在季报中
披露不良贷款余额的华夏银行和南京
银行，其余14家上市银行的不良贷款
余额共计5942 . 95亿元，比去年底增长
25 . 83%，这和今年以来中国银行业面
临的不良贷款压力相契合。

这其中，中信银行以超过47%的增
速，成为不良贷款增长最快的银行。
该行今年新增不良贷款94 . 62亿元，比

去年底增长47 . 39%。招商银行以46 . 87%
的增速紧随其后，浦发银行、兴业银
行不良贷款增长速度也均超过40%。

不良贷款余额方面，至三季度
末，资产规模最大的工商银行、建设
银行、农业银行不良贷款余额均突破
千亿元。其中，工商银行以1154 . 71亿
元不良贷款余额位居上市银行第一
位。上述三家银行前三季度分别新增
不良贷款217 . 81亿元、200 . 56亿元和
156 . 85亿元。

多数上市银行贷款不良率持续攀
升，至三季度末，仅宁波银行不良率
与去年年末持平，其他15家银行均出
现不同幅度的上升。不良率最高的三
家银行分别为中信银行1 . 39%、农业银
行1 . 2 6%和交通银行1 . 1 7%。北京银

行、宁波银行、南京银行三家城商行
则分别以0 . 76%、0 . 89%、0 . 94%的不良
率，成为上市银行中不良率最低的银
行。

从不良率上升幅度上看，2014年
以来，几家主要的全国性股份制银行
压力最大。比去年底相比，中信银行
的不良率提升了0 . 36%，招商银行、兴
业银行、浦发银行分别以 0 . 2 7 %、
0 . 23%、0 . 22%的增幅紧随其后。

受不良贷款攀升的影响，各银行
不良贷款拨备覆盖率普遍下降。例
如，建设银行下降33 . 75%至234 . 47%，
招商银行下降38 . 01%至227 . 99%，平安
银行下降9 . 24%至191 . 82%。但总体来
看，上市银行平均拨备覆盖率依然保
持在200%以上的水平。

16家上市银行2014年三季报发布全部完毕

14家上市银行

不良贷款近6000亿元

□ 孟 佳

10月30日晚，A股上市公司獐子岛发布
的三季度业绩报告，报告中的“业绩变脸”
引发了市场热议和质疑。

獐子岛表示，105 . 64万亩海洋牧场受北
黄海异常冷水团影响而遭遇灭顶之灾，獐子
岛前三季度由盈利乍然变成亏损8 . 12亿元。

据媒体报道，2014年9月15日至10月12
日，獐子岛按制度进行秋季底播虾夷扇贝存
量抽测，发现部分海域的底播虾夷扇贝存货
异常。经公司判定，此系海洋牧场发生自然
灾害所致，獐子岛据此决定放弃105万亩海
域成本7 . 35亿元的存货采捕，并进行核销处
理。受此影响，獐子岛前三季度由盈利变成
亏损8 . 12亿元。

这引发了股民的巨大反弹。股民认为，
獐子岛单方面作出放弃采捕的决定，未提供

第三方采捕测试和验证，很难让人信服，最
起码也应提供死亡扇贝作为证明。同时，公
司只是采纳了中科院海洋所监测平台数据，
证明有自然条件异常的情况发生，冷水团等
灾害天气对扇贝存活的影响程度并没有权威
说法。

獐子岛回应，公司已对相关海域进行了
存量调查、会计师监盘，存量调查和监盘过
程中进行过拖网采捕。其会计师事务所亦表
示，该所进行了实地查验，发现“一网下去
没有网到东西”。这引来更大质疑，会计师
这种业余操作，有没有可能查清獐子岛的存
货？

不管獐子岛有没有财务造假，类似事件
近些年已不鲜见，獐子岛事件只是再一次将
上市农业企业“存货盘点难”的问题暴露给
公众而已。

农业生产的复杂特性和不确定性，让
长于静态数据分析的证券监管部门、保荐
机构、投资机构历来感到头疼，谁也说不
清一百多万亩水域下到底有多少扇贝。业
内通常只是按平均水平去测算一个约数，
但农业产出变数很大，这样的统计依然有
很大不确定性。仅仅从会计的角度很难得
出正确结论。

此前，为应对IPO农业存货盘点难题，
监管层曾提出保荐机构跟踪会计师监盘的建
议，要求自查报告要说明存货盘点的时间、
地点和具体情况，深海养殖的企业应说明雇
佣哪位潜水员盘点。不过，这样的存货盘点
比之前要更为细致，却仍不能从根本上解决
问题。

摸不清到底有多少存货，自然也就无法
判断存货是否遭受损失、遭受多大程度损
失。因此，具备“不可抗力”特征的自然灾
害，很容易就成为造假农业股的惯用伎俩。

在“中小板造假第一股”绿大地，
2010年1月声称“思茅基地苗木死亡造成存
货减值计提超预期”，原因是基地受到旱
灾的影响出现死苗现象，旱灾又导致虫灾
病害蔓延，加重了经济损失。随后，绿大
地发布业绩预告修正，从盈利增长突变为
盈利下降。

表面上看，农业上市企业骨子里是“靠
天吃饭”的基因，流程上“非标准化”因素
太多，和规范化、透明化运作的上市公司财
务要求相悖，导致了对其监督无力的尴尬。
但从根本上看，这仍是A股上市公司信息披
露制度缺陷造成的，是中介机构“守土无
责”的老问题。

例如，绿大地案发后，有投资者发现，
公司上市时的招股书中，篱笆和普通水井的
造价居然高过深水井10倍，但会计师、保荐
机构竟未察觉。会计师、保荐机构可能因为
缺乏专业知识无从判别，但发现不了常识缺
陷仍难逃其咎。

曾经的“中国农业第一股”蓝田股份，
亦曾在业内亩产不足1000元时，编制出鱼鸭
养殖亩产3万元的神话，这则脱离常识的神
话能常年推高蓝田股份股价并一再增发，却
被学者刘姝威一则600字的短文戳穿，足见
中介机构失职之严重程度。

回到獐子岛事件，审计机构声称进行了
实地查验和多点位监测，得出“一网下去没
有网到东西”的结论，确实难让人信服。如
无法通过技术手段判断损失情况，应通过调
查第三方提供扇贝苗的机构等方式，核实其
投入情况，再根据成长周期等因素估算存
货。

从审计机构的表态可以看出，其并不完
整掌握獐子岛的存货情况。若无法弄清实际
情况，审计机构应出具有保留意见的审计报
告，但在獐子岛2013年年报和2014年半年报
中，审计机构均给予了无保留意见的审计报
告。

獐子岛“业绩变脸” 中介难逃其咎

我 们 关 注 财 经 热 点

沪深两市157只鲁股三季度报表全部披露完毕，“盈利王”被潍柴动力

摘得，山东钢铁领亏。业绩整体表现仍较稳健，但分化日益明显———

可喜成就 □新华社发

▲10月30日，创业板迎来5周年。5年来，创业板上市
公司由28家发展至400家，总市值突破两万亿元，其中过
百亿市值的公司已逾40家。
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鲁 股

前三季度实现净利润44 . 45亿元

“盈利王”潍柴动力
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89家企业净利润环比上涨
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亏损总额为20 . 23亿元

恒顺电气前三季度净利润同比增
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上市银行
不良贷款余额共计5942 . 95亿元

比去年底增长25 . 83%

不良贷款增速

不良贷款增长最快的银行中信银行

增速47% 新增不良贷款94 . 62亿元

比去年底增长47 . 39%

招商银行紧随其后 增速46 . 87%

不良贷款余额

第一位 工商银行不良贷款余额1154 . 71亿元

工商银行

217 . 81元
建设银行

200 . 56元
农业银行

156 . 85元

1 2 3

新增不良贷款

贷款不良率

最低

北京银行 0 . 76%
宁波银行 0 . 89%
南京银行 0 . 94%

最高

中信银行 1 . 39%
农业银行 1 . 26%
交通银行 1 . 17%

不良率上升幅度

中信银行 0 . 36%
招商银行 0 . 27%

兴业银行 0 . 23%
浦发银行 0 . 22%

说到纳斯达克，就会联想苹果和微软。但提起中国的
创业板，股民们最“津津乐道”的却是５年里造就了近千
位亿万富翁。

同济大学财经与证券市场研究所所长石建勋表示，创
业板让许多企业经营者一夜暴富，也让不少人因此丧失了
继续创新的意志和冲动。而一再上演的“创富故事”，让
更多的企业经营者视创业板上市为财富套现的途径。

“与‘创新效应’相比，创业板的功能更多地体现为
‘财富效应’，这无疑走入了误区，恶化了其本应拥有的
创业文化。”石建勋说，创业板若不能准确定位，将难以
担负引领产业结构升级的历史重任。

转型中的中国，究竟需要怎样的创业板？
值得注意的是，近期证监会《关于支持深圳资本市场

改革创新的若干意见》明确提出，“允许符合一定条件尚
未盈利的互联网和科技创新企业在新三板挂牌满１２个月后
到创业板发行上市”。这意味着诞生5年之际，创业板已
经开始审视并调整自身的定位。

定位之外，市场机制也需要完善。应对创业板上市公
司的股权结构进行规范，避免其沦为大股东的“提款
机”。同时进一步完善限售股减持制度，在上市公司业绩
大幅下降或亏损的情况下应严禁限售股套现，同时规定控
股股东的持股比例降至公司股权的２０％时，控股股东不得
通过二级市场及大宗交易减持股份，而只能通过场外交
易，一次性将股权转让给有意向接手公司经营管理的实业
投资者或其他机构投资者。

事实上，无论是调整定位还是完善机制，最终的目标都
是要在创业板营造鼓励创新、激励发展的“创业文化”。

当中国的创业板真正成为上市公司发展的起点，而非
仅仅是“创富故事”的终点时，这一承载着众多创新梦想
的创业板就真正“回归”了本意。 （据新华社上海电）

创业板应回归

“创业创新”本意

中国信保助力山东企业

参展广交会
□记者 代玲玲 报道
本报济南讯 记者近日从省商务厅了解到，中国信保

山东分公司作为山东省交易团团部成员赴广东参加第116
届广交会，现场为我省500余家参会企业提供了咨询及信
用管理服务，帮助我省出口企业抢抓订单、做大出口。

广交会期间，中国信保山东分公司派公司骨干员工作
为驻会联络员，通过设立咨询台和走访调研的形式，协助
我省各地市参会企业提供服务和指导。运用信保系统国内
外数十条资信渠道和资源，超过700万家国外进口商资信
信息库资源以及专业分析团队资源，为参会企业提供实时
评估服务、管理咨询与培训服务和商务谈判服务等。

展会期间，中国信保山东分公司以现场办公的形式，
集中走访了我省包括海尔集团、海信集团、青岛双星轮胎
工业有限公司等500余家参展企业，参展企业走访覆盖率
达90%以上，已为超过百余家企业提供超过200余次专业化
的资信咨询建议服务。通过现场办公，让出口企业真正体
会到了政策性金融机构的价值化、专业化服务，认识到中
国信保不仅仅能够保障企业海外风险，更是从业务磋商谈
判的前端起就为客户提供咨询及信用管理服务，赢得了我
省出口企业的充分认可和肯定。

日照港集团两个月

实现直接融资32亿元
□记者 孟 佳 通讯员 战 星 报道
本报日照讯 记者近日从省金融办获悉，今年9月份

以来，日照港集团通过银行间债券市场实现直接融资达32
亿元，包含注册发行60亿元超短期融资券中首期发行的10
亿元，首次利用私募债募集资金10亿元和发行短期融资券
12亿元。

日照港成功发行10亿元超短融，成为今年5月中国银
行间市场交易商协会扩大短期融资券注册发行范围后，我
省首家运用该融资工具募集资金的企业，也是全国首批运
用此融资工具募集资金的3家沿海港口企业之一。据介
绍，该集团超短期融资券票面利率5 . 1%，期限270天，到
期一次还本付息，在当前贷款利率普遍上浮的情况下，票
面利率较一年期贷款基准利率下浮15%。

发行的私募债票面利率6 . 30%，期限3年，按年付息，
到期一次还本，并突破了交易商协会对公开发行公司债券
“累计债券余额不超过公司净资产百分之四十”的限定。
短期融资券票面利率为5 . 20%，期限为1年，到期一次还本
付息，票面利率较一年期贷款基准利率下浮13%。所募集
资金主要用于补充生产营运资金和偿还部分银行借款。日
照港集团相关负责人表示，这对于进一步拓宽企业融资渠
道、提高流动性管理水平、调整负债结构、保障资金安全
具有重要意义。
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